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KOZA ALTIN ISLETMELERI

1C25 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satislari 1. gceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %4,32 artisla 4.220 milyon TL
olmustur.

FAVOK‘U 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %40,38 azalisla 650 milyon TL
olmustur. FAVOK marji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 1.155 baz puan azalisla
%15,4 olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 252 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilinl. ceyreginde
506 milyon TL net kar agiklamistir.

Sonug:

Sirket, 1C25’te 4.220 mn TL satis geliri (kons: 4.144 mn TL; Gedik: 3.732 mn TL), 650 mn
TL FAVOK (kons: 1.571 mn TL; Gedik: 1.244 mn TL; yillik: -%40) ve 506 mn TL net kar
(kons: 1.409 mn TL; Gedik: 860 mn TL) agiklamistir. 1C25'te net satislar yilik %4 artisla
4,2 milyar TL'ye yikselmistir. 1C25’te altin fiyatlarindaki yillik %38'lik artisa ragmen, altin
satis hacminin yillik %8'lik diistisle 40.979 onsa (Gedik: 35bin ons) gerilemesi nedeniyle
net satislardaki biytime sinirli kalmistir. Altin Gretimi de yillk %6 distsle 46.400 onsa
gerilemistir. Nakit maliyetlerin yillk bazda %30 artarak 2,282 USD/ONS seviyesine
yiikselmesi, faaliyet marijlarinin énemli élciide daralmasina ve FAVOK'{in 650 milyon TL ile
beklentilerin altinda kalmasina neden olmustur. Sirket 1C25'te 506 milyon TL net kar
aclklamasina ragmen, gegen vyilki 252 milyon TL'lik net zarara kiyasla, net parasal
zararlardaki azalma nedeniyle ve zayif operasyonel performans ve beklenenden disuk
yatinm gelirleri nedeniyle beklentilerin oldukca altinda gergeklesmistir. Operasyonel nakit
akisi bir onceki yila kiyasla %26 oraninda azalarak 4 milyar TL'ye gerilemistir. 1C25
itibariyle net nakit ceyreklik %26 artarak 13,9 milyar TL'ye ulasmistir. Hisse yilbasindan bu
yana BIST-100 Endeksi’'nin %21 zerinde performans goéstermis, 2025T 9.8x

FD/FAVOK'ten islem gérmektedir. Operasyonel performansin beklentilerin énemli élciide
altinda kalmasi nedeniyle bu sonuclara negatif tepki verilmesini bekliyoruz.
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Endekse Paralel Getiri

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektdr MADENCILIK
Bloomberg / Reuters Kodu KOZAL:TI/KOZAL:IS
Fiyat (TL/hisse) 25,76
Hedef Fiyat 30,22
Potansiyel Getiri %17,31
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 18,47-30,08
Piyasa Degeri(milyon TL) 82.496
Firma Degeri(milyon TL) 68.557
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 23.924
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.203
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,81
%19,48

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama fslem Miktari(000) 36.607 43.636 73.484 82.460
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 928.999  1.119.439 1.940.729  1.950.328
Fiyat Araligi(TL/hisse) 25,1-25,8  24,5-27,9  22,4-29,7 18,8-29,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -8 11 20

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -9 12 21 35
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ATP INSAAT VE TICARET AS 48,01
Diger 30
KOZA-IPEK HOLDING A.S. 21,99

Sirket Faaliyet Alani

Maden arama, isletme ruhsatlar talep etmek, devir islemleri yapmak; maden istihrag
etmek, ocaklari isletmek, cevher hazirlamak, zenginlestirmek, metal elde etmek ve ilgili
sanayi tesisleri kurmak gibi faaliyetler belirtilmistir.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A(y/y) A (c/c)

Net Satislar 4.046 4220 %43 4046 2659 2173 737 4220 %43 %4729
Briit Kar 1317 1203 -%8,6 1.317 827 1.038 105  1.203 -%8,6 10440/8" 30 60
Faaliyet Kari 598 475 -%20,6 598 206 488 -606 475 -%20,6 -
FAVOK 1.091 650 -%40,4  1.091 756 654  -434 650 -%40,4 20 40
Net Parasal Kayip / Kazang  -1.576 -503 -%68,1 -1.576 -2.174 -1.195 -169 -503 -%68,1 %197,8
Net Kar -252 506 - 252 -50 907 60 506 - %739,6 AN /\w ’ /M)\)” 20
Briit Kar Marji %325 %285 -403bp %325 %311 %478 %143 %285 -403bp 1.424bp . /\/ ‘ Luﬁww/\ﬂv\jm
Faaliyet Marji %14,8 %11,3 -353bp  %14,8  %7,8 %225 -%82,2 %11,3 -353bp 9.350bp

) A - - A, M 0
FAVOK Marji %270 WS4 | oo %270 %284 %301 %589 %154 oo 7433bp I
Net Kar Marji %62 %12,0 1.823bp  -%6,2 %19 %417 %82 %120 1.823bp 381bp 0
Net Borg -11.035 -13.939  %26,3 -11.035 -10.656 -11.597 -12.235 -13.939 %26,3 %13,9 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025 01-04-2025
Net Déviz Pozisyonu -635  -376 -%40,8  -635  -253  -265  -351  -376 -%40,8  %7,2 < KOZAL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Net Borg/FAVOK 2,1 -8,6 %298,7 2,1 2,2 3,0 -6,5 8,6 %2987 %31,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2025)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar goz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim Danismanligl hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirnm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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