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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %17,20 azaligla 16.058 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %211,84 azalisla 48.199 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %110,39 artisla 1.778 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK’{i %8,13
artisla 4.285 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 672 baz puan artisla %11,1
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 164 baz
puan artisla %8,9 olmustur.

Net zaran 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %47,31 azalisla 682 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zararn %75,82
azalisla 955 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

3G25 sonuglarini operasyonel acidan sinirli pozitif degerlendiriyoruz; marjlardaki
toparlanma siirerken finansal giderler ve ertelenmis vergi kalemi net kari baskiladi.
Beklentilerin altinda kalan kar rakami kisa vadede hisse (izerinde baski yaratabilir. Bununla
birlikte son dort geyrektir faaliyet karliligindaki istikrarli iyilesme dikkat cekicidir; ancak
zayif kiiresel celik fiyatlamasi marj genislemesini sinirlamaktadir. Net borc/FAVOK Eyl25’te
1.3x seviyesine normalize oldu. Yatirim harcamalari ¢ yillik program kapsaminda artarken
isletme sermayesi ihtiyaci stok seviyeleri nedeniyle yiiksek seyrediyor. Yaklasik TL228mn
tutarindaki 6zkaynak bazli satis geliri net borgluluga sinirli destek sagladi. Talep
toparlanmasi gérilmeden yukari yonli katalizorler sinirli kalmaya devam etmektedir.
(Operasyonel olarak SINIRLI POZITiF; net zararin yiiksek olmasi kisa vadeli performansini
etkileyebilir)

2024/09 2025/09 A 3G24
Net Satislar 54.673 48.199 -%11,8 19.394 16.195 16.425 15.716 16.058 -%17,2 %2,2
Briit Kar 2.831 3.139 %109 685 998 816 858  1.465 %113,9 %70,8
Faaliyet Kari 1.816 2.088 %15,0 320 625 473 502  1.112 %248,0 %121,4
FAVOK 3.963  4.285 %8,1 845 1.289 1.266 1.241 1.778 %110,4 %A43,3
Net Parasal Pozisyon 554  1.015 %83,1 374 230 153 439 424 %13,3  -%3,3
Net Kar -3.950 -955 -%75,8 -1.294 147 -1.688  1.415 -682 -%47,3 -
Briit Kar Marji %5,2 %6,5 133bp %3,5 %6,2 %5,0 %5,5 %9,1  55%p 367bp
Faaliyet Marji %3,3 %4,3  101bp %1,6 %3,9 %2,9 %3,2 %6,9 528bp  373bp
FAVOK Marji %7,2 %8,9  164bp %4,4 %8,0 %7,7 %7,9 %11,1 672bp 318bp
Net Kar Marji -%7,2  -%2,0 - -%6,7 %0,9 -%10,3 %9,0  -%4,2 - -
Net Borg 1.297  7.249 %459,0  1.297 2.339 5.751  7.382 7.249 %459,0 -%1,8
Net Déviz Pozisyonu  -25.346 -18.200 -%28,2 -25.346 -22.885 -21.258 -19.986 -18.200 -%28,2 -%8,9
Net Borg/FAVOK 0,3 1,3 %403,7 0,3 0,4 1,5 1,6 1,3 %403,7 -%18,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
DEMIR,GELIK
KRDMD:TI/KRDMD:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 28,00
Hedef Fiyat 32,06
Potansiyel Getiri %14,50
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,16-34,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 21.846
Firma Degeri(milyon TL) 26.807
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.443
Odenmis Sermaye(milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar (%) 89,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,54

%13,64

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 49.712 56.467 59.742 55.308
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.392.116 1.510.198 1.670.614 1.490.584
Fiyat Araligi(TL/hisse) 27,4-28,6  24,3-28,6  24,3-31,2 21,7-33,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 23

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -2 -1 -15
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 100

Sirket Faaliyet Alani

Her cesit ham demir ve gelik mamullerinin kok ve kok yan Griinlerinin imali ve satisi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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