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4C23 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

02.05.2024

Endeksin Uzerinde Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

2023 yilinda net satiglari reel olarak bir 6nceki yila goére %4,70 digusle 51.621 milyon TL seviyesinde

gerceklesmistir. Sektor DEMIR,GELIK

KRDMD:TI/KRDMD:IS

. Bl berg / Reuters Kod
2023 yiinda FAVOK'U reel olarak bir onceki yila gére %37,11 dusisle 3.210 milyon TL seviyesinde oomberg  Reuters Fodu

gergeklesmistir.

Fiyat (TL/hisse) 26,02

Hedef Fiyat 39,61

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yilla gére 320,44 baz puan dislsle %6 seviyesinde

gerceklesmistir. Potansiyel Getiri %52,23
2023 yilinda net kar reel olarak bir &nceki yila gére %43,31 artigla 1.588 milyon TL seviyesinde 52 Haftalk Fiyat Arahgi(TL) 13,2033,00
gergeklesmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 20.301
Firma Degeri(milyon TL) 25.793
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.068
Odenmis Sermaye(milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar (%) 89,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,43
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %14,05
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Sirketin finansal sonuglar 31 Aralik 2023'teki satinalma glicline gére dizeltilerek, enflasyona endeksli olarak Ortalama Flem Miktar (000) 45849 49889 54873 82428
aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 51.621 mn TL satis geliri (yillik: reel -%5), 3.210 mn TL FAVOK (yillik: reel - Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1182973  1.209.558  1.443.716  1.988.078
%37) ve 1.588 mn TL net kar (yillik: reel +%43) aciklamistir. Zayif satig hacmine bagl olarak satis gelirleri % Fiyat Araligi(TL/hisse) 25,0-26,5 21,1-26,5 21,1-296  13,3-32,5
5, zayif fiyatlamaya bagl olarak FAVOK %37 daralmistir. 4G23’te satis hacmi yillik %24 artisla (ceyreklik: +%

12) 677 bin ton olarak gergeklesmistir (2023: yillik: +%14 - 2,4 mn ton). Sirket heniiz yil sonu sunumu Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
paylasmamis olup, sunum sonrasi daha detayl analiz yapilabilecektir. Briit kar marji 350bp daralmayla % Nominal Getiri 23 7 1

4,2'ye gerilemistir. 2023’te operasyonel giderler/satiglar %1,2 olup, son 3 yillik ortalama %1,2 seviyesindedir.

Sirketin operasyonel karliigi zayif olmasina ragmen, 6zellikle disiik isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 10 -20 -23 -16
2023 yilinda nakit akiginda 6nemli diizeyde iyilesme gérmekteyiz. Emtia piyasalarindaki olasi olumsuz Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
havaya veya emtia fiyatlarindaki toparlamanin gecikmesine mali tablolar yeniden direncli hale geldigini -

sOyleyebiliriz. Ancak emtia piyasasindaki olasi bir kétlilesme, yiksek yatinm harcamalarinin da olacag: Diger 100

gelecek yillarda borgluluk goriinlimi izerinde (2022 ve 1Y23'e benzer sekilde) baski olusturabilir. Hisse yil R .
basindan bu yana BIST-100 Endeksi'nin %19 altinda, 2022 ve 2023 yilinda sirasiyla %30 ve %2 altinda
performans sergilemistir. Boylelikle sirket operasyonlarina yonelik olumsuz gelismelerin biyik oranda
fiyatlandigini  dustiniyoruz. Hisse senedi fiyatlarindaki kirlgan durusun yilin ikinci yansinda sona -
erebilecegini 6ngériiyoruz. Ancak bu asamada talep ortamini ve isletme nakit akisini canlandiracak gicli bir
katalizér hentiz mevcut degildir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Her gesit ham demir ve gelik mamullerinin kok ve kok yan Uriinlerinin imali ve satigi

Net Satislar 54.168 51.621 -%4,7
Briit Kar 4.177 2.189 -%47,6
Faaliyet Kari 3.599 1.587 -%55,9 30
FAVOK 5.105 3.210 -%37,1
Net Kar 1.108 1.588 %43,3
Briit Kar Mariji %7,7 %4,2 -347bp
Faaliyet Marji %6,6 %3,1 -357bp 20
FAVOK Mariji %9,4 %6,2 -320bp
Net Kar Marji %2,0 %3,1 103bp
Net Borg 975 -2.555 -%362,0 10
Net Borg/FAVOK 0,2 -0,8 -%516,59
Net Borg/Ozkaynak 0,0 -0,1 -%360,31

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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