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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %17,95 azaligla 15.475 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %34,86 artisla 1.960 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 496 baz puan artisla %12,7
olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 1.939 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde
25 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

1C26 sonuglarini operasyonel acidan olumlu degerlendiriyoruz. Marjlardaki toparlanmanin
devam etmesi, operasyonel olmayan baskilarin hafiflemesi ve nakit yaratimindaki iyilesme
sonuglari destekledi. Ancak ertelenmis vergi giderleri nedeniyle net kar zayif kalirken,
kiresel gelik fiyatlarindaki baski ve halen kirilgan seyreden makro gériiniim daha giicli bir
karlilik toparlanmasina yonelik goriiniirligi sinirlamaya devam ediyor. Gelirler, gérece
direncli hacim dinamiklerine ragmen dusik Uriin fiyatlarinin etkisiyle yillik %18 daralarak
15.475mn TL'ye geriledi. FAVOK, zayif fiyatlama ortami ve yiiksek maliyet baskilarina
ragmen %211,3 marjile 1.744mn TL seviyesinde gerceklesirken, yillik bazda 710bp marj
iyilesmesine isaret etti. Briit marj ise yillik 489bp artisla %8,6’ya yiikselerek ¢ok ceyrekli
operasyonel normallesme trendini siirdirdli. EREGL ve KCAER igin yayimladigimiz son
notlarda da belirttigimiz lizere, son donemdeki makro gelismeler sonrasi 2C-3¢C karlilik
beklentileriyle sektérde gliclii hisse performanslari gordik. Kiiresel emtia dongilistinde
kalici bir pozitife déniisii isaret eden net makro sinyaller heniiz gsrmesek de, iran’dan
Tirkiye'ye celik girisinin kismen azalmasinin da etkisiyle yurtici trlin fiyatlari Gzerindeki
asagl yonli baskinin birkag ceyrekligine hafiflemesinin marjlari destekleyebilecegini
disinlyoruz. Ancak bu toparlanma beklentisinin 6nemli bir kisminin sektor hisselerinde
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Hisse Bilgileri
Sektor

11.05.2026

DEMIR,GELIK

Bloomberg / Reuters Kodu

KRDMD:TI/KRDMD:IS

Fiyat (TL/hisse) 40,52
Hedef Fiyat 35,1
Potansiyel Getiri -%13,38
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,16-40,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 31.615
Firma Degeri(milyon TL) 55.473
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 28.137
Odenmis Sermaye(milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar (%) 89,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %12,50

%13,50

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi

Ortalama Islem Miktari(000)

1A 3A 12A
63.013 58.303 56.211

Ortalama Islem Hacmi (000 TL)

2.370.645 1.977.650 1.600.868

Fiyat Araligi(TL/hisse)
Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

35,4-40,5  28,9-40,5  21,7-40,5

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri

Ortaklik Yapisi
Diger

3A 6A
30 65
19 16 5

Sermaye Payi (%)
100

biiylk 6l¢lide fiyatlandigini da hatirlatmak isteriz. _ _

Sirket Faaliyet Alani

Her ¢esit ham demir ve gelik mamullerinin kok ve kok yan Griinlerinin imali ve satisi

Net Satislar 18.861 15.475 -%18,0 18.861 18.047 18.440 18.069 15.475 -%18,0 -%14,4

Briit Kar 937 1329 %419 937 985  1.683 2102 1.329 %419 -%36,8 40 10
Faaliyet Kari 544 973  %79,0 544 577 1.277 1.683 973 %79,0 -%42,2

FAVOK 1.453 1.960 %34,9 1.453 1.425 2.042 2.599 1.960 %34,9 -%24,6 30 0
Net Parasal Kayip / Kazang 176 544 %209,8 176 504 487 253 544 %209,8 %114,9 ] ‘(

Net Kar -1.939 25 - -1.939 1.625 -783 -751 25 - - 20 | ‘\ J\\ /LV f

Briit Kar Marji %5,0 %8,6  362bp %5,0 %5,5 %9,1  %11,6 %8,6 362bp -304bp 1/'\/1,/‘\/ \/\w\ V\/J‘ ’U‘W -10
Faaliyet Marji %2,9 %6,3  341bp %2,9 %3,2 %6,9 %9,3 %6,3 341bp -303bp 10 "

FAVOK Mariji %7,7 %12,7 496bp %7,7 %7,9 %111 %14,4 %12,7 496bp -172bp bJ

Net Kar Marji -%10,3 %0,2 1.044bp -%10,3 %9,0  -%4,2 -%4,2 %0,2 1.044bp  432bp 0 -20
Net Borg 6.604 3.646 -%44,8 6.604 8.477 8.324 6.348 3.646 -%44,8 -%42,6 09-05-2025 01-10-2025 01-04-2026

Net Doviz Pozisyonu -24.411 -12.905 -%47,1 -24.411 -22.951 -20.899 -17.395 -12.905 -%47,1 -%25,8 01-07-2025 01-01-2026 11-05-2026
Net Bor¢/FAVOK 1,5 0,5 -%70,3 1,5 1,6 1,3 0,8 0,5 -%70,3 -%46,2 <+ KARDM:IS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
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Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



