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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %21,30 azalisla 11.065 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %83,93 azalisla 520 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.830 baz puan azalisla %4,7 olmustur.
Gegen yilin 2. geyreginde 298 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 2. ¢eyreginde 927 milyon TL net
zarar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 2C24'te 11.065 mn TL satis geliri (yillik: -%21), 520 mn TL FAVOK (yillik: -%84) ve 927 mn TL net
zarar (2G23: +298 mn TL) aciklamistir. Bu agsamada talep ortaminda ve makroekonomik konjonktiirde ciddi
bir iyilesme saglanamamasinin yani sira birim maliyetler (izerindeki baskinin devam etmesi, marjlarda kalici
bir pozitif egilimin olusmasini engellemektedir. Nispeten giicli satis hacmine ragmen satig gelirleri %21
daralmis, FAVOK ise yiiksek genel giderlerle birlikte zayif driin fiyatlan sonrasi 520 milyon TL, FAVOK mariji
%4,7 olarak gerceklesmistir. Yaklasik 500 milyon TL net finansal giderler ve 331 milyon TL’lik vergi gideri
sonrasli net kar baskilanmistir. 2G24’te satis hacmi yillik %5 daralmayla (geyreklik: -%13) 493 bin ton olarak
gerceklesmistir (2023: yillik: +%14 - 2,4 mn ton). Brit kar marj yillik 1.861bp daralmayla %1,9 olmustur.
2G24'te operasyonel giderler/satiglar orani %2,0 olup, son 3 yillk ortalama olan %1,2 seviyesinin
Gzerindedir. Zayif satis gelirleri ile birlikte artan bakim&onarim ve personel giderleri, bu orani baskilamistir.
Mevcut gelir gériinimiine gére bu oranin yiikselisi bizim de beklentilerimiz dahilindedir. Hatirlanacagi tzere;
2023 yilinda sirketin operasyonel karliligi zayif olmasina ragmen, 6zellikle dislk isletme sermayesi ihtiyaci
nedeniyle nakit akisinda 6nemli diizeyde iyilesme goérmistik. Emtia piyasalarinda olasi daha fazla
olumsuzluk veya emtia fiyatlarindaki toparlanmanin gecikmesine karsi bilango gegici bir siire igin direncli
hale gelmistir (Mar.24: ~3,5 milyar TL net nakit; Haz.24: =89 milyon TL net borg). Ancak emtia piyasasindaki
olasi bir ek kotllesme, ylksek yatinm harcamalarinin da olacagi gelecek yillarda borcluluk gérinimi
Gzerinde (2022 ve 1Y23'e benzer sekilde) baski olusturabilir. Hisse yil basindan bu yana BIST-100
Endeksi’nin %20 altinda, 2022 ve 2023 yilinda sirasiyla %30 ve %2 altinda performans sergilemistir.
Boylelikle sirket operasyonlarina yonelik olumsuz gelismelerin blylik oranda fiyatlandigini distiniyoruz.
Hisse senedi fiyatlarindaki kiriigan durusun yilin ikinci yarisinda sona erebilecegini 6ngériiyoruz. Ancak bu
asamada talep ortamini ve igletme nakit akisini canlandiracak gigll bir katalizér henliz mevcut degildir.
Hisse 2025 yili beklentilerimize gére 5,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 31.390 24.300 -%22,6 17.330 14.060 13.235 11.065 -%21,3 -%16,4
Briit Kar 2.228 1.478 -%33,6 -654 2.882 1.269 209 -%92,8 -%83,6
Faaliyet Kari 1.874 1.031 -%45,0 -826 2.700 1.046 -15 - -
FAVOK 2.858 2.029 -%29,0 -375 3.234 1.509 520 -%83,9 -%65,6
Net Parasal Pozisyon 1.470 124 -%91,6 958 512 10 114 -%0,8  %1028,1
Net Kar -1.587 -1.829 %15,2 -1.885 298 -902 -927 - %2,8
Brit Kar Marji %7,1 %6,1 -101bp -%3,8 %20,5 %9,6 %1,9 -1.861bp -771bp
Faaliyet Marji %6,0 %4,2 -173bp -%4,8 %19,2 %7,9 -%0,1 - -
FAVOK Mariji %9,1 %8,3 -76bp -%2,2 %23,0 %11,4 %4,7 -1.830bp  -671bp
Net Kar Marji -%5,1 -%7,5 - -%10,9 %2,1 -%6,8 -%8,4 - -
Net Borg 115 89 -%22,0 -2.858 115 -3.460 89 -%22,0 -
Net Déviz Pozisyonu -11.241 -15.963 %42,0 -8.743 -11.241 -13.558 -15.963 %42,0 %17,7
Net Borg/FAVOK 0,0 0,0 %56,1 -0,9 0,0 -0,7 0,0 %56,1 -

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

DEMIR,GELIK
KRDMD:TI/KRDMD:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 24,56
Hedef Fiyat 39,61
Potansiyel Getiri %61,28
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,02-33,88
Piyasa Degeri(milyon TL) 19.162
Firma Degeri(milyon TL) 25.995
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 17.054
Odenmis Sermaye(milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar (%) 89,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %16,86

%16,87

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 39.338 36.189 48.545 61.027
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 980.306 968.735 1.442.149 1.661.617
Fiyat Araligi(TL/hisse) 24,6-25,4 24,4-30,8 24,4-32,9 21,1-32,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -20 -18 -12 -3
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -9 -15 -23
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 100

Sirket Faaliyet Alani

Her gesit ham demir ve gelik mamullerinin kok ve kok yan Uriinlerinin imali ve satigi

Hisse Performansi

\f " \r\x ij\ Wt
10 NN \\ 20
\\ f[f V]

01-10-2023 01-01-2024 01-07-2024

KARDM:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
KARDEMIR 26.08.2024

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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