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1G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gére %16,03 azalisla 3.015 milyon TL olmust il
et satiglari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore ,03 azalisla 3. milyon TL olmustur. " — "
s ey geceny yniceyreg K ? s v s Sektor KAGIT VE KAGIT URUNLERI
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %28,37 azalisla 592 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu LILAK:TI/LILAK:IS
. Fiyat (TL/hisse) 24,34
. o . o
FAVOK mariji 1. gceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 338 baz puan azalisla %19,6 olmustur. Hedef Fiyat Sneri Yok
GeEIen y||:n 1. geyreginde 167 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. geyreginde 1 milyon TL net zarar Potansiyel Getiri Oneri Yok
aciklamistir.
¢ s 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,64-44,08
Piyasa Degeri(milyon TL) 14.361
Firma Degeri(milyon TL) 11.451
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.872
Odenmis Sermaye(milyon TL) 590
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %2,14
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %3,63
Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A 12A
. Ortall islem Miktari(000; 3.595 5.501 4.444 7.519
Sirket, 1G25'te 3.015 mn TL satis geliri (yillk: -%16), 592 mn TL FAVOK (yillik: -%28) ve 1 mn TL net zarar ama .s lom Miktan (000)
(1G24: +167 mn TL) agiklamistir. Bobin kagit ve konverting iriin satislarinin toplam satislardaki payi sirasiyla Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 89.492 142.952 111.313 224.066
%62 ve %33 olmustur. 1G25'te tonaj bazinda net satislar yillik %5 azalirken, briit kar TL bazinda %18 Fiyat Araligi(TL/hisse) 24,3-25,3 23,8274 225274  21,7-40,7
azalmistir. Net satislardaki disis, enflasyonun 6nemli 6lciide artmasina ragmen USD ve EUR doviz -
kurlarindaki artisin enflasyonun altinda kalmasindan kaynaklanmistir. Net satislarin %67'si ihracattan elde Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
edildigi icin, doviz kurlanindaki diigiik artis, TL bazinda net satiglan olumsuz etkilemigtir. FAVOK, %28 Nominal Getiri 2 5
azalarak 592 milyon TL milyon olmus ve %19,6 FAVOK marji kaydedilmistir. Sirket, net nakit pozisyonunu o -
énceki geyrege kiyasla 3,6 milyar TL'den 2,9 milyar TL'ye diistirmiistiir. Erzurum’da fazlar halinde bir fabrika BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 1 -5
yatinmi gerceklestirerek, Dogu Anadolu ve Karadeniz bélgelerinde temizlik kagidi alaninda ilk agir sanayi Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
tesisinin kurulmasi hedeflenmektedir. Erzurum’da inga edilmekte olan sirdirllebilir retim tesisi, 6ncelikle -
bdlgenin temizlik kagidi talebini karsilamayi, sonrasinda ise Azerbaycan, Gurcistan, Irak gibi komsu Diger 32,61
pazarlara ihracat gerceklestirmeyi amaclamaktadir. 2025 yilinin ikinci yarisinda faaliyete gegmesi planlanan ORHAN OGUCU 14,3
tesisin ilk fazinda, Tekirdag Ergene’de bulunan mevcut Lila Kagit fabrikasindan temin edilen bobin kagitlar AYDIN O&0CT 1106

islenerek tuvalet kagidi, kagit havlu, mendil ve pecgete gibi temizlik kagidi Urlinleri Uretilecektir. 2027 yili
itibariyla, Erzurum tesisinde yillik briit 70 bin ton kagit lretim kapasitesine sahip besinci tretim hattinin da CELAL OGUCU 8,94
devreye alinmasi planlanmaktadir. Ayrica sirket, Subat 2024'te Ergene tesisinde 12,5 MW kapasiteli glines

enerjisi  Uretimine baslamistir. Sirket, devam eden yatirmlarla toplam 50 MW kapasiteye ulasmayi HATICE 6GUCU

hedeflemektedir. Bu yatinmlar, Gretim kapasitesini artirarak biiyiimeyi desteklerken, yenilenebilir enerji
kullanimi sayesinde maliyetleri disirecek ve surdirilebilirligi artiracaktir. Ancak, bu olumlu etkilerin uzun

vadede goérilmesi beklenmektedir. Hisse yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi'nin %8,5 altinda Sirket esas sozlegmesinin "Sirketin Amag ve Konusu" baslikli 4. maddesinde belirtiimis
performans gdstermistir ve son 12 aylik verilere gére 4.5x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Finansal olan faaliyetleri gergeklestirmek tizere kurulmus olup, her gesit kagit nevileri, kagittan
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz. mamul her gesit maddeler ve her tirlii sihhi ve temizlik kagitlar ile diger bilumum kagit

ham maddelerinin Gretimi ve bunlarin ticareti ve alim satimini; her tirli elektrik Gretimi ve
ticareti; her gesit pamuk ve suni elyaf iplikleri retimi ve ticareti yapmaktir.

Net Satislar 3.590 3.015 -%16,0 3.590 3.701 3.536 2.951 3.015 -%16,0 %2,2

Briit Kar 1.122 917  -%18,2 1.122 1.082 873 796 917 %182 %152

Faaliyet Kan 628 424 %325 628 581 366 319 424 %325  %33,0 40

FAVOK 827 592 -%28,4 827 782 563 525 592 %284  %12,8

Net Parasal Kayip / Kazang -192 -662  %244,1 -192 9 -254 -522 -662  %244,1 %26,7 30

Net Kar 167 -1 - 167 570 411 146 -1 - -

Briit Kar Marji %312 %304  -82bp %312 %292 %247 %270 %304  -82bp 34sbp 20 ‘ rH\ A 7 "

Faaliyet Marji %17,5 %140 -344bp %175 %157 %104 %108 %140 -344bp  326bp \/\ ; “ \W oA /]'r\”\ ! ‘\ N \ - -30
FAVOK Mariji %23,0 %196 -338bp  %23,0 %211 %159  %17,8 %196 -338bp  186bp 10 v \/w\ ﬁ‘ «A\t,r\ﬂ \"w\/j \w“ " v, \

Net Kar Marji %47 -%0,0 - %47 %154  %1L6 %50  -%0,0 - - U / ﬁw""V\j -40
Net Borg 2,623 -2.909 - 2.623 -997  -2.082  -3.627  -2.909 - -%19,8 0

Net Déviz Pozisyonu 1468 2554 %740  1.468 797 1585 2389 2554 %740 %69 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025 01-04-2025

Net Bor¢/FAVOK 0,7 -1,2 - 0,7 -0,3 -0,7 -1,5 -1,2 - -%20,2 o LILAKIS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlami degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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