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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %9,66 azalisla 3.858 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %14,38 azalisla 7.271 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %23,54 azalisla 642 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %20,77
azalisla 1.322 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 302 baz puan azalisla %16,6
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 147 baz
puan azalisla %18,2 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %60,65 azaligla 484,12 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %73,00
azalisla 332 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da net satiglar yillik %9,7 azalarak 3,9 mlr TL seviyesinde gerceklesti ve 3,88
mlr TL seviyesindeki konsensiis beklentisiyle blyiik 6lglide uyumlu oldu. Buna ragmen
toplam satis hacmi yillik %6,3 artarak 52,6 bin tona ulasti. Gelirlerdeki gerilemenin temel
nedenleri; déviz bazli satis fiyatlarinin yatay seyretmesi, doviz kurundaki artisin
enflasyonun gerisinde kalmasi ve uluslararasi pazarlarda devam eden fiyat baskisi oldu.
FAVOK yillik %23,5 azalarak 642 mn TL seviyesinde gerceklesti ve 664 mn TL
seviyesindeki konsensiis beklentisinin hafif altinda kaldi. FAVOK marji ise zayiflayan briit
karlilik, enflasyon kaynakli maliyet baskilari ile lojistik ve navlun giderlerindeki artig
nedeniyle faaliyet giderlerinin satislara oraninin yiikselmesi sonucunda yillik bazda 302bp
daralarak %16,6 oldu. Net kar tarafinda sirket 484 mn TL ile 268 mn TL seviyesindeki
konsensiis beklentisinin belirgin lizerinde sonug acikladi. Beklentilerin Gizerindeki net kar
performansi, ihracatgilara yonelik yeni kurumlar vergisi diizenlemesi sonrasinda
ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerinin yeniden élgilmesinden kaynaklanan 308 mn
TL tutarindaki ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi. Ayrica, 2C25 net kdrinin 538 mn TL
tutarinda sabit kiymet satis geliri icerdigini de hatirlatmak isteriz. Bilango tarafinda sirket
glicli net nakit pozisyonunu korudu. Net nakit, 1¢26’daki 5,0 mlr TL seviyesinden 5,4 mlr
TL'ye yiikselirken, Net Borg/FAVOK orani -2,0x olarak gerceklesti. Genel olarak sonuclan
sinirli negatif degerlendiriyoruz. FAVOK'iin beklentilerin hafif altinda kalmasi ve karlilik
marjlarindaki belirgin daralma, beklentilere paralel gerceklesen ciro ve giiclii net nakit
pozisyonunun olumlu etkisini golgede birakmaktadir. Hisse, yilbasindan bu yana BIST100
endeksinin %13,6 altinda performans géstermis olup, son 12 aylik verilere gore 3,5x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 8.493  7.271 -%14,4 4271 3917 3.609 3.413 3.858 -%9,7 %13,0
Briit Kar 2.587 2183 -%15,6 1.302 1.232 998 1.087 1.097 -%15,8 %0,9
Faaliyet Kari 1.199 841 -%29,9 606 567 348 440 401 -%33,8 -%9,0
FAVOK 1.669  1.322 -%20,8 839 815 593 680 642 -%23,5 -%5,6
Net Parasal Pozisyon ~ -1.245 -1.245 %0,0 -318 -591 -451 -878 -367 %154 -%58,2
Net Kar 1.229 332 -%73,0 1.230 505 272 -152 484,12 -%60,6

Briit Kar Marji %30,5 %30,0 -43bp %30,5 %315 %27,7 %31,8 %28,4 -207bp -341bp
Faaliyet Marji %14,1 %11,6 -255bp %14,2 %14,5 %9,7  %12,9 %10,4 -37%9bp -251bp
FAVOK Marji %19,6  %18,2 -147bp %19,7 %20,8 %16,4 %19,9 %16,6 -302bp -329bp
Net Kar Marji %14,5 %4,6 -991bp  %28,8 %12,9 %7,5 -%4,5 %125 -1'6262 1.701bp
Net Borg -4.639  -5.441  %17,3 -4.639 -4.093 -4.956 -4977 -5.441 %17,3 %9,3
Net D6viz Pozisyonu 3.104 3.341 %7,7 3.104 4.236 5.375 4.329 3.341 %7,7 -%22,8
Net Borg/FAVOK -1,5 -2,0 %371 -1,5 -1,3 -1,6 -1,7 -2,0  %37,1 %17,2

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

KAGIT VE KAGIT URUNLERI
LILAK:TI/LILAK:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 29,22
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 23,62-42,02
Piyasa Degeri(milyon TL) 17.240
Firma Degeri(milyon TL) 11.799
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.931
Odenmis Sermaye(milyon TL) 590
Dolasimdaki Paylar (%) 17,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,74

%9,43

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.609 1.947 3.572 6.247
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 45.546 60.858 120.875 194.563
Fiyat Araligi(TL/hisse) 28,0-29,2  28,0-35,3 28,0-36,0 23,8-40,2
Hisse Performans (%) 1A 3A
Nominal Getiri -17 -13
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -13 -6

Ortaklik Yapisi

Diger 32,61
ORHAN 0GUCU
AYDIN OGUCU
CELAL 6GUCU
HATICE 6GUCU

Sirket Faaliyet Alani

Sirket esas s6zlesmesinin "Sirketin Amag ve Konusu" baslikli 4. maddesinde belirtilmis
olan faaliyetleri gerceklestirmek lzere kurulmus olup, her cesit kagit nevileri, kagittan
mamul her gesit maddeler ve her tiirli sihhi ve temizlik kagitlari ile diger bilumum kagit
ham maddelerinin Gretimi ve bunlarin ticareti ve alim satimini; her tirli elektrik Gretimi
ve ticareti; her gesit pamuk ve suni elyaf iplikleri tiretimi ve ticareti yapmaktir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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