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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %0,76 artisla 730 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %29,08 artisla 174 milyon TL olmustur.
FAVOK marijl 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 523 baz puan artisla %23,8 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni ¢ceyregine gore %77,35 azaligla 95 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %7,48 artigla 2.942 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit karn %32,95 artigla 509 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %59,46 artigla 282 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir énceki yila gére FAVOK’(i %27,50 artigla 661 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinda bir 6nceki yla gére net parasal kazanci %9,68 azaligla 373 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %48,45 azaligla 240 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 730 mn TL satis geliri (kons: 865 mn TL; Gedik: 883 mn TL; yillik: +%1), 174 mn TL FAVOK
(kons: 213 mn TL; Gedik: 194 mn TL; yillik: +%29) ve 95 mn TL net kar (kons: +16 mn TL; Gedik: +15 mn
TL; yillik: -%77) aciklamistir. Reel anlamda satis gelirleri, hastane kira gelirlerinden gelen yillik biyime
rakamlari ile 4G24'te sadece %1 oraninda artarak 730 milyon TL'ye ulasirken, saglik gelirleri 2024 yilinda
yatay seyretmistir. Sirketin briit kar marji 948bp’lik genislemeyle %21,5 olarak gergeklesmistir. Boylelikle
FAVOK 4G24'te yillik bazda %29 anisla 174 milyon TL ve FAVOK marji %23,8 olmustur (3G24: %25,2, 4G23:
%18,6). Yatinm harcamalar 2024 yilinda 284 milyon TL olurken (2023: 386 mn TL), net borg yillik %45
artisla 1.028 milyon TL'ye (1,6x FAVOK) ulasmis ve yénetilebilir durumdadir. Net kar 4G24'te 95 milyon TL
olarak agiklanirken, bir dnceki yil 4C23'te 418 milyon TL ile yliksek bir baz olusturmustu. Faaliyetlerden elde
edilen net nakit, 2023 yilinda gérilen 661 milyon TL'ye kiyasla blylik olglide daralarak 2024 yilinda 276
milyon TL olarak gergeklesmistir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 5,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini gegen yilki net karin ylksek baz olusturmasi ve artan marjlar
nedeniyle sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1C24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(c/c)
Net Satiglar 2.737 2.942 %7,5 725 775 684 752 730 %0,8 -%2,9
Briit Kar 383 509 %33,0 87 120 89 143 157 %80,3 %9,5
Faaliyet Kan 177 282 %59,5 18 66 43 94 78  %325,7 -%17,2
FAVOK 519 661 %27,5 135 144 154 189 174 %29,1 -%8,0
Net Parasal Pozisyon 413 373 -%9,7 174 222 41 37 73 -%57,9 %97,1
Net Kar 465 240 -%A48,5 418 94 40 11 95 %773 %7913
Briit Kar Marji %14,0 %17,3 332bp %12,0 %15,5 %13,0 %19,1 %21,5 948bp 244bp
Faaliyet Marji %6,5 %9,6  312bp %2,5 %8,5 %6,3  %12,6  %10,7 817bp  -185bp
FAVOK Mariji %19,0 %22,5 353bp %18,6 %18,6 %22,5 %25,2 %23,8 523bp  -133bp
Net Kéar Marji %17,0 %8,2  -884bp %57,7 %12,1 %5,9 %1,4 %13,0 -4.473bp 1.156bp
Net Borg 707 1.028 %45,3 707 568 718 826 1.028 %45,3 %24,5
Net Déviz Pozisyonu 3 -265 - 3 7 -109 -116 -265 - %1289
Net Bor(;/FAVOK 1,4 1,6 %14,0 1,4 1,1 1,3 1,3 16 %14,0 %17,1

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

SAGLIK
LKMNH:TI/LKMNH:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 19,91
Hedef Fiyat 17,4
Potansiyel Getiri -%12,61
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,97-22,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 4301
Firma Degeri(milyon TL) 5.328
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.838
Odenmis Sermaye(milyon TL) 216
Dolasimdaki Paylar (%) 66,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %8,74
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %7,66
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 602 1.744 1.706 2.758
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 12.111 36.123 32,671 40.881
Fiyat Araligi(TL/hisse) 19,9-20,5 19,9-21,8 16,2-21,8 9,0-21,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -8 21 28 110
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 12 31 101
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 75,68
MUSTAFA SARIOGLU 7,7
NAZIM BILGEN 5,94
CUNEYT AYDIN 5,42
CELIL GOGER

Sirket Faaliyet Alani

Tibbi Saglk Hizmetleri

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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