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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %2,83 artisla 1.666 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %8,51 artigla 5.801 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %19,36 azalisla 346 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’li %0,85 artisla 2.010 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 572 baz puan azalisla %20,8
olmustur. 2025 yilinda bir énceki yila gore FAVOK marji 263 baz puan azalisla %34,7
olmustur.

Net karni 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %306,62 artisla 71,73 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net kari %225,84 artigla 1.501 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C25'te %3 artisla 1,7 milyar TL (kons: 1,7 milyar TL; Gedik: 1,7 milyar TL) satis
geliri elde etmistir. FAVOK marji 571bp daralmayla %20,8 olmus ve FAVOK 346 milyon TL
(kons: 346 milyon TL; Gedik: 330 milyon TL) olarak agiklanmistir. Sirket, 4C25'te yillik
%306,6 ylkselisle 72 milyon TL net kar (kons: 47 milyon TL; Gedik: 45 milyon TL) acgikladi.
Net kar artisi, esas olarak parasal zararin yillik bazda %55 azalmasi ve finansal giderlerin
%30 dismesinden kaynaklandi. 2025 yilinda net kar, birikmis yabanci para ¢evrim
farklarinin yeniden degerlemesinden kaynaklanan 776 milyon TL tutarindaki tek seferlik
yatirim geliri ile desteklenerek 1,5 milyar TL'ye ulasti. Bu tek seferlik kalem haric
tutuldugunda, 2025 mali yili net geliri yillik bazda %52 artis gostererek, giicli karlilik
blylimesine isaret etti. Sirket, glicli bilangosunu yansitan 1,4 milyar TL'ye (3C25: 733
milyon TL) ylikselen net nakit pozisyonunu korudu. Beklenenden iyi gelen net kar ve
gliclenen net nakit pozisyonu, operasyonel diizeydeki marj baskisini telafi ettiginden,
sonuglari sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, 2026 yili beklentiklerine gore 4,7x
FD/FAVOK carpanindan islem gbriirken, yil basindan bu yana BIST100 Endeksi’nin %16,5
altinda performans gésterdi. (SINIRLI POZITiF)

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) Af(c/c)
Net Satiglar 5.346 5.801 %8,5  1.620 1.244 1.456 1434 1.666 %2,8  %16,2
Briit Kar 5.155 5.592 %8,5 1.551  1.213 1.402 1381 1.597 %3,0 %15,7
Faaliyet Kari 1.345 1.253 -%6,8 257 310 418 374 151 -%41,3 -%59,7
FAVOK 1.993  2.010 %0,9 429 469 601 593 346 -%19,4 -%41,6
Net Parasal Pozisyon -643 -324 -%49,7 -95 -134 -65 -81 -43  -%54,6 -%46,6
Net Kar 461  1.501 %225,8 18 868 310 250 72 %306,6 -%71,3
Briit Kar Marji %96,4  %96,4 -3bp  %95,7 %97,5 %96,3 %96,3 %95,9 12bp  -41bp
Faaliyet Marji %25,2  %21,6 -356bp %15,9 %24,9 %28,7 %26,1 %9,1 -682bp 1.704b;;

FAVOK Marji %37,3  %34,7 -263bp  %26,5 %37,7 %41,3 %41,4 %20,8 -572bp 5 058b;;
Net Kar Marji %8,6  %25,9 1.726bp %11 %69,8 %21,3 %17,4 %4,3  322bp 1314b;;
Net Borg -733  -1.368 %86,6 -733 -813 -652 -733  -1.368 %86,6 %86,6
Net Déviz Pozisyonu 344 291 -%15,3 344 9 45 105 291 -%15,3 %176,2
Net Borg/FAVOK -0,4 -0,7 %85,0 -0,4 -0,4 -0,3 -0,4 -0,7 %850 %94,4
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr TEKNOLOJI
Bloomberg / Reuters Kodu LOGO:TI/LOGO:IS
Fiyat (TL/hisse) 158,70
Hedef Fiyat 192,21
Potansiyel Getiri %21,12
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 99,98-194,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 15.077
Firma Degeri(milyon TL) 13.708
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 9.649
Odenmis Sermaye(milyon TL) 95

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 888 806 548
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 140.504 130.261 87.728 98.552

Fiyat Araligi(TL/hisse) 155,2- 153,0- 150,5- 101.8-

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -14 -27 -29 3
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 64,6
LOGO TEKNOLOJI VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 35,4

Sirket Faaliyet Alani

Her tirld bilgisayar donanimi igine islenmis yazilimlarin, isletim sistemi yazilimlarinin,
uygulama yazilimlarinin veri tabani verimlilik artiran yazilimlarin, multimedya ( coklu
ortam ) yazilm @rinlini ve benzeri sair her tirli yazilmin Gretimi gelistirilmesi,
islenmesi, gogaltilmasi her tirli fiziki ve elektronik ortamda yayilmasi ve anasézlesmede
yazili olan konular.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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