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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %16,41 artisla 1.375 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %10,98 artisla 3.962 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %10,39 artisla 544 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %6,41
artisla 1.594 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 216 baz puan azalisla %39,6
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 173 baz
puan azalisla %40,2 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %61,61 artisla 239,77 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %222,63
artisla 1.369 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 3C25'te yillik bazda %16,4 artisla 1,4 milyar TL (kons: 1,4 milyar TL, Gedik: 1,4
milyar TL) satis geliri elde etmistir. 30 Eyliil itibariyla, tekrarlayan gelirler yikselis egilimini
slirdiirerek toplam faturalandirilmis gelirlerin %85'ini olusturmus ve yillik bazda %19 artis
kaydetmistir. Bu artis, 3C25’te toplam gelirlerin %25’ini olusturan SaaS gelirlerindeki
%44°lik artisla desteklenmis ve toplam gelirlere %40 katki saglamistir (3C24: %30).
FAVOK, 544 milyon TL (kons: 532 mn TL; Gedik: 536 milyon TL) olarak aciklanmis ve
FAVOK marji %39,6 ile 216bp daralmistir (3¢24: %41,7). Sirket, 3¢25’te 240 milyon TL
(kons: 218 mn TL; Gedik: 220 milyon TL) net kar agiklarken, 3C24’te net kar 148 milyon
TL’ydi. 3C24’te 110 milyon TL net parasal kayip yazan sirket, 3C25’te 78 milyon TL net
parasal kayip yazmistir. Sirket, 3C25 itibariyla 703 milyon TL net nakit tutarken, bu rakam
3C24'teki 434 milyon TL'den yikselmistir. Sonuglarin beklentilerin bir miktar (izerinde
gergeklesmesi, giiclii satis bliylimesi ve saglam net nakit pozisyonu dikkate alindiginda,
sonuglan pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, son 12 verilere gore 7,1x FD/FAVOK ile
islem goriirken, yil bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’'nin %41,8 izerinde performans
sergilemistir. (POZiTiF)

2024/09 2025/09 A (yly)
Net Satislar 3.570 3.962 %11,0 1.181 1.553 1.192 1.395 1375 %164 -%1,55
Briit Kar 3.454  3.828 %10,9 1145 1.487 1162 1.343 1323 %156 -%1,5
Faaliyet Kari 1.042  1.056 %1,3 332 247 297 400 359 %7,9 -%10,4
FAVOK 1.498 1594  %6,4 493 412 446 604 544  %10,4 -%10,0
Net Parasal Pozisyon -525 -269 -%48,8 -110 -91 -129 -62 -78 -%29,2 %247
Net Kar 424 1.369 %222,6 148 17 832 297 240 %61,6 -%19,4
Briit Kar Marji %96,7  %96,6 -1lbp %96,9 %957 %975 %96,3 %96,3 -66bp -1bp
Faaliyet Marji %29,2  %26,7 -254bp  %28,2 %15,9 %24,9 %28,7 %26,1 -206bp -260bp
FAVOK Marji %42,0 %40,2 -173bp  %41,7 %26,5 %37,4 %43,3 %39,6 -216bp -375bp
Net Kar Marji %11,9 %34,6 2.267bp  %12,6 %11 %69,8 %21,3 %17,4 488bp -387bp
Net Borg -434 -703 %618 -434 -703 -779 -625 -703  %61,8 %124
Net Doviz Pozisyonu -216 101 - -216 329 9 43 101 - %133,7
Net Borg/FAVOK -0,4 -0,4  -%3,2 -0,4 -0,4 -0,4 -0,3 -0,4 -%3,2 %9,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr TEKNOLOJI
Bloomberg / Reuters Kodu LOGO:TI/LOGO:IS
Fiyat (TL/hisse) 164,30
Hedef Fiyat 192,21
Potansiyel Getiri %16,99
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 99,98-194,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 15.609
Firma Degeri(milyon TL) 14.906
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 9.989
Odenmis Sermaye(milyon TL) 95

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 256 508 508

Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 42.282 80.025 85.487 87.333
159,8- 145,4- 145,4- 101,8-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -2 -1 4 23
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 64,6
LOGO TEKNOLOJI VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 35,4

Sirket Faaliyet Alani

Her tirld bilgisayar donanimi icine islenmis yazilimlarin, isletim sistemi yazilimlarinin,
uygulama yaziimlarinin veri tabani verimlilik artiran yazilimlarin, multimedya ( coklu
ortam ) yazilim Grtnlini ve benzeri sair her tirli yaziimin Gretimi gelistirilmesi,
islenmesi, cogaltilmasi her tiirl fiziki ve elektronik ortamda yayilmasi ve anasézlesmede
yazili olan konular.

Hisse Performansi

200
150 1
\f 20

100 /

j/f\\ “A'AUA ‘hl/k } 0
50 y W AR

Ak

0 -20

01-01-2025 01-07-2025

+ LOGO:IS A BIiST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
LOGO YAZILIM 05.11.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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