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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Gegen yilin 4. ceyreginde 238 milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklayan sirket, bu yilin 4.
ceyreginde 106 milyon TL FAVOK agiklamigtir.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 14.850 baz puan azalisla %51,1 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni gceyregine gére %20,47 azaligla 13 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %30,24 artigla 4.084 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %30,71 artigla 3.939 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %110,45 artigla 1.028 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %69,10 artigla 1.523 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla goére net parasal kaybi %20,98 azaligla 492 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %73,89 artigla 352 milyon TL seviyesinde gergeklesmigtir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 207 mn TL satis geliri (kons: 1.195 mn TL; Gedik: 1.091 mn TL), 106 mn TL FAVOK (kons:
311 mn TL; Gedik: 278 mn TL) ve 13 mn TL net kar (kons: -13 mn TL; Gedik: -12 mn TL) aciklamistir. Sirket,
gugli tekrarlayan gelirleri ve giiglii yazilim hizmeti gelisimi sayesinde 207 milyon TL gelir elde etmistir. 2024
yilinda, tekrar eden gelirler artis trendini surdirerek toplam faturalanan gelirlerin %80'ini olustururken,
yazilim hizmeti gelirlerindeki %26'lik artisla desteklenmis ve toplam gelirlere katkisi 2023 yilindaki %40'a
kiyasla %46 olmustur. FAVOK %51,1 marj ile 106 milyon TL olarak gergeklesmistir (3C23: %199,6). Sirket
4G24'te 13 milyon TL net kar ve %6,5 net kar marji agiklamistir (4G23: +17 mn TL; 4G23: -%14,2). Sirketin
4G24 itibariyle 560 milyon TL net nakdi bulunurken, bu rakam 4G23'teki 607 milyon TL'ye gore duisls
gostermistir. Satis gelirleri ve FAVOK'teki yiiksek degisim oranlar Total Softun bu yil sadece net kar
seviyesinde konsolide edilmesinden kaynaklanmaktadir. Total Soft bu ceyrekten itibaren 6zkaynak
yéntemiyle finansal tablolara dahil edilecektir. Dolayisiyla, FD/Satiglar ve FD/FAVOK son 12 aylik bazda
daralacaktir. Hisse 2025 yili beklentilerimize gére 6,8xFD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin
hisse lizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 3.136 4.084 %30,2 -119 1.217 1.418 1.241 207 - -%83,3
Briit Kar 3.013 3.939 %30,7 333 967 1.177 1.028 767  %130,5 -%25,3
Faaliyet Kari 488 1.028 %110,4 -249 189 428 289 121 - -%57,9
FAVOK 900 1.523 %69,1 -238 360 598 459 106 - -%76,9
Net Parasal Pozisyon -622 -492  -%21,0 163 -237 -94 -87 -73 - -%16,7
Net Kar 202 352 %73,9 17 -45 265 118 13 -%20,5 -%88,6
Brit Kar Marji %96,1 %96,4 34bp -%278,9 %79,4 %83,0 %82,8  %370,3 64.920bp 28.748bp
Faaliyet Marji %15,6 %25,2 959bp  %208,6 %15,6 %30,2 %23,3 %58,6 14.998b;; 3.538bp
FAVOK Marji %28,7 %37,3 857bp  %199,6 %29,6 %42,1 %37,0 %51,1 14.850b;; 1.416bp
Net Kar Marji %6,5 %8,6 216bp -%14,2 -%3,7 %18,7 %9,5 %6,5 2.071bp  -302bp
Net Borg -607 -560 -%7,7 -607 -345 -45 -326 -560 -%7,7 %72,1
Net Déviz Pozisyonu 819 263 -%67,9 819 549 204 -162 263 -%67,9 -
Net Borg/FAVOK -0,7 -0,4  -%45,4 -0,7 -0,4 -0,0 -0,3 -0,4  -%45,4 %33,2

Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

TEKNOLOVJI
LOGO:TIILOGO:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 109,50
Hedef Fiyat 130
Potansiyel Getiri %18,72
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 76,30-134,11
Piyasa Degeri(milyon TL) 10.403
Firma Degeri(milyon TL) 9.842
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.658
Odenmis Sermaye(milyon TL) 95
Dolasimdaki Paylar (%) 64,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %38,91

%36,46

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 245 442 445 757
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 26.326 50.008 52.050 77.528
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 105,3-109,5 105,3-120,4 105,3-132,3 76,6-132,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -6 -9 -3 -3
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -10 -3 -10
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 64,6
LOGO TEKNOLOJi VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 35,4

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu her tiirlii bilgisayar donanimi igine iglenmis, isletim sistemi,
uygulama yazilimlari, veritabani, verimlilik artiran yaziimlar, multimedya yaziim (riinleri ve
benzeri her tiirlli yazilmin Gretimi, gelistirilmesi, islenmesi, gogaltimasi, her tirli fiziki ve
elektronik ortamda yayilmasi ve bunlarla ilgili her tirli teknik destek, egitim ve teknik
servis faaliyetleri gibi hizmetlerin yir(tilmesidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



