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2C24 Finansal Sonuclari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %6,07 artigla 591 milyon TL olmustur. hlssslol

N Sektor SAGLIK
FAV(?K‘U 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %4,22 artigla 126 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu LKMNH-TULKMNFAS
FAVOK marji 2. geyrfe.kte gegerl yilin ayni geyregine gére 38 l.)az puan azalisla %21_,.3 olmu§tu.r. Fiyat (TUhisse) o1
Gegen yilin 2. geyreginde 7 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin2. geyreginde 35 milyon TL net kar
aciklamigtir. Hedef Fiyat 102

Potansiyel Getiri %12,09
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 36,53-114,69
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.276
Firma Degeri(milyon TL) 3.994
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.162
Odenmis Sermaye(milyon TL) 36
Dolasimdaki Paylar (%) 66,00

%11,22

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %13,89

Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A

N Ortal Islem Miktari(000 315 423 432 655
Sirket, 2G24’te 591 mn TL satis geliri (yillik: +%6), 126 mn TL FAVOK (yillik: +%4) ve 35 mn TL net kar ama .s lom Miktan (000)
(2G23: -7 mn TL) agiklamigtir. Reel anlamda satis gelirleri, saglik gelirlerindeki ihmli biiyiime ve hastane kira Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 29.565 39.750 42.237 41.412
gelirlerinde ihmli biyime sonrasi %6 artisla 591 milyon TL olurken, canli hayvan, sit ve yem satislan % Fiyat Araligi(TL/hisse) 91,0949 91,0976 90,8-1142  37,0-114,2
50'nin Uzerinde digiis géstermistir. Sirketin briit kar marji maliyet baskisi nedeniyle 221bp’lik distsle %13,0 -
olarak gerceklesmistir. Bdylelikle FAVOK, artan marj sayesinde 2G24'te yillik bazda %4 artmistir (1G24: % Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
19,6, 2CG23: %21,7). Yatinm harcamalarinda yavaslama 2G24'te, 4C23'teki 132 milyon TL ve 1C24’teki 30 Nominal Getiri 7 48 125
milyon TL sonrasinda 2G24’te 32 milyon TL ile devam ederken, net borg 2C24'te yillik %64 artigla 718 milyon o -
TL'ye (1,5x FAVOK) ulagmistir. Yiiksek net finansal giderler (2G24: 43 mn TL, 2G23: 21 mn TL) karllik BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -3 31 86
lizerinde baski yaratmistir. Sirket, 2G23’te 7 milyon TL net zarara kiyasla, 2G24’te 35 milyon TL net kar elde Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

etmistir. Faaliyetlerden elde edilen net nakit, dnceki geyrekte olumlu olan 203 milyon TL ve 2G23'teki 15

milyon TL'ye kiyasla eksi 130 milyon TL olarak gergeklesmistir. Her ne kadar marj daralmasi, yliksek borg ve Diger 94,9
son olarak operasyonlardan elde edilen disik net nakit nedeniyle olumlu bir tablo gizmek zor olsa da, TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM 51
finansal sonuglar yataydir. Hisse son 12 aylik verilere gore 8,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal FONU '

sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz. - R

Sirket Faaliyet Alani

Tibbi Saglk Hizmetleri

Net Satislar 1.136 1.260 %11,0 578 557 669 591 %61 -%11,7

Briit Kar 170 180 %5,9 86 85 104 77 -%9,4 -%26,1 120 120
Faaliyet Kar 93 % %0,9 43 50 57 37 %259 %345

FAVOK 224 258 %15,0 103 121 132 126 %4,2 %4,1 90 90
Net Parasal Pozisyon 153 227 %48,3 144 9 191 35 %307,3 -%81,7

Net Kar 58 116 %99,1 65 -7 81 35 - %572 60
Briit Kar Marji %15,0 %14,3 -69bp %14,8 %15,2 %15,5 %13,0  -221bp  -252bp 60

Faaliyet Marji %8,2 %7,5 -75bp %7,4 %9,0 %8,5 %6,3 -273bp -220bp 30
FAVOK Mariji %19,7 %20,4 72bp %17,8 %21,7 %19,6 %21,3 -38bp 169bp 30

Net Kar Marji %5,1 %9,2 408bp %11,3 %1,3 %12,1 %5,9 717bp  -625bp 0
Net Borg 438 718 %63,9 330 438 568 718 %63,9 %26,5

Net Déviz Pozisyonu 30 -109 - 5 30 7 -109 - - 0

Net Borg/FAVOK 1,0 15 %53,6 0,9 1,0 1,2 1,5 %53,6 %25,2 01-10-2023 01-04-2024

Enflasyona Gore Duizeltilmis (30.06.2024) LKMNH:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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