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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar
itibariyle sirketin:

Net satislar 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %2,32 artisla 873
milyon TL olmustur.

FAVOK‘i 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %7,97 artisla 190 milyon
TL olmustur. FAVOK marji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 114 baz
puan artisla %21,7 olmustur.

Net kar 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %76,76 azalisla 24 milyon
TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C25’te 873 mn TL satis geliri (Gedik: 810 mn TL; yillik: +%2), 190 mn
TL FAVOK (Gedik: 158 mn TL; yillik: +%8) ve 24 mn TL net kar (Gedik: 99 mn
TL; yillik: -%77) aciklamistir. Medikal gelirler yillik bazda %6 artarak 739 milyon
TL'ye ulagmistir. Ramazan nedeniyle azalan trafige ragmen, medikal gelirlerdeki
artis yiiksek fiyat tarifelerinden kaynaklanmistir. FAVOK marji yilik bazda
114bp artarak %21,7'ye ylkselmistir. Operasyonel performans yillik bazda
iyilesmis olsa da, parasal kazancin yillik bazda %85 azalarak 41 milyon TL'ye
gerilemesi net kari disirmuistir. Faaliyetlerden elde edilen nakit akimi, net
isletme sermayesindeki artis nedeniyle yillik bazda %55 oraninda azalarak 131
milyon TL'ye gerilemistir. Net borg bir dnceki geyrekteki 1.131 milyon TL'den
1.103 milyon TL'ye hafifce iyilesirken, Net Borc/FAVOK orani 1,5x seviyesinde
yatay kalmistir. 2025 beklentilerimize gére 5,0x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. 1C25'teki Ramazan etkisine ragmen net satislarin reel olarak
biylimesi ve FAVOK marjindaki iyilesme nedenleriyle finansallari sinirli pozitif
olarak degerlendirdik.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4G 2025/1C A (y/y) A (c/c)
Net Satiglar 853 873 %2,3 853 753 828 804 873 %2,3 %8,5
Brit Kar 132 150 %13,3 132 98 158 173 150 %13,3 -%13,4
Faaliyet Kari 72 84  %16,1 72 47 104 86 84 %16,1 -%2,1
FAVOK 176 190 %8,0 176 171 190 192 190 %8,0 -%1,1
Net Parasal Kayip / Kazang 269 41 -%84,7 269 20 41 81 41 -%84,7 -%48,9
Net Kar 104 24 -%76,8 104 44 12 104 24 -%76,8 -%76,9
Briit Kar Marji %15,5 %17,1 166bp %155 %13,0 %19,1 %21,5 %17,1 166bp -435bp
Faaliyet Marji %8,5 %9,6 115bp %8,5 %6,3  %12,6 %10,7 %9,6 115bp -105bp
FAVOK Marji %20,6 %21,7 114bp %20,6 %22,7 %229 %23,8 %21,7 114bp -211bp
Net Kar Mariji %12,1 %2,8 -939bp %121 %5,9 %1,4  %13,0 %2,8 -939bp 1.021b[-)
Net Bor¢ 568 1.103  %94,4 568 718 826 1.131 1.103 %94,4 -%2,5
Net Ddviz Pozisyonu 7 -378 - 7 -109 -116 -292 -378 - %295
Net Borg/FAVOK 1,0 1,5 %55,6 1,0 1,3 1,3 1,7 1,5 %556 -%13,1

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2025)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar goz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

a.d: anlamlr degil

21.05.2025

Endekse Paralel Getiri

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu LKMNH:TI/LKMNH:IS
Fiyat (TL/hisse) 16,55
Hedef Fiyat 17,4
Potansiyel Getiri %5,14
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,72-22,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.575
Firma Degeri(milyon TL) 4.879
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.359

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama i§lem Miktari(000) 772 1.129 1.406 1.982
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 13.072 18.436 25.141 34.028
Fiyat Araligi(TL/hisse) 16,6-17,1 15,6-17,5 15,6-19,8 14,0-21,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -6 -15 -1
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -8 -15 -3 16

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 75,68
MUSTAFA SARIOGLU 7,7
NAZIM BiLGEN 5,94
CUNEYT AYDIN 5,42
CELiL GOCER 5,26

Sirket Faaliyet Alani

Saglik Hizmetleri

Hisse Performansi

01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025 01-04-2025
+ LKMNH:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim Danismanligl hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirnm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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