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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %9,57 artisla 875 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %5,72 artisla 1.800 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,93 artisla 171 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK’ii %7,73
artisla 375 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 6 baz puan artisla %19,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 39 baz
puan artisla %20,8 olmustur.

Net kari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %23,61 artisla 58,11 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %46,67
azalisla 84 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25’te konsolide TMS-29 rakamlarina gore, net satislar yillik bazda %10 artisla 875
milyon TL'ye ulasmistir (MPARK: yillik: %14), bu da tahminlerimizle paraleldir. FAVOK
mariji yillik bazda 6bp artisla %19,5'e yiikselmistir. FAVOK, tahminlerimizin %12 altinda
(Gedik: 194 mn TL), 171 milyon TL olarak gerceklesmis, ancak konsensiis tahminleriyle
uyumludur. Net kar, yillik bazda %24 artisla 58 milyon TL'ye ¢ikmistir. Faaliyetlerden elde
edilen nakit akisi 45 milyon TL'ye ulasmistir. Net borg, 6nceki ceyrekteki 1.170 milyon
TL'den 1.494 milyon TL'ye yiikselmis, Net Borg/FAVOK 1,5x'ten 1,9x'e cikmustir. Hisse, yil
basindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %7 altinda performans géstermistir. Operasyonel
performansin tahminlerle genel olarak uyumlu olmasi nedeniyle finansallar ndtr olarak
degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06

A (yly)

Net Satislar 1.702  1.800 %5,7 798 878 852 925 875 %9,6  -%5,5
Briit Kar 244 292 %19,7 104 167 183 159 133 %28,5 -%16,1
Faaliyet Kari 127 154 %21,4 50 110 91 89 65  %29,6 -%27,0
FAVOK 348 375 %7,7 155 221 203 204 171 %9,9 -%16,4
Net Parasal Pozisyon 307 100 -%67,3 22 43 86 44 57 %158,9 %29,9
Net Kar 157 84 -%46,7 47 12 111 26 58,11 %23,6 %127,7
Briit Kar Marji %14,3  %16,2 190bp %13,0 %191 %215 %17,1 %152 224bp -193bp
Faaliyet Marji %7,5 %8,6  111bp %6,3  %12,6  %10,7 %9,6 %7,5 115bp -220bp
FAVOK Marji %20,4  %20,8 39bp %194 %252 %23,8 %22,1 %19,5 6bp -256bp
Net Kar Marji %9,2 %4,6 -456bp %5,9 %14  %13,0 %2,8 %6,6 75bp  389bp
Net Borg 970 1494 %54,1 970  1.024 1199 1170 1494 %54,1 %27,8
Net Déviz Pozisyonu -147 -353 %141,0 -147 -144 -310 -401 -353 %141,0 -%11,8
Net Borg/FAVOK 11 1,9 %654 1,1 1,3 1,8 1,4 1,9 %654 %328

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu LKMNH:TI/LKMNH:IS
Fiyat (TL/hisse) 17,95
Hedef Fiyat 17,4
Potansiyel Getiri -%3,06
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,54-21,77
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.877
Firma Degeri(milyon TL) 5.372
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.559

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.184 1.803 1.852 1.876
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 20.617 30.765 29.248 31.619
Fiyat Araligi(TL/hisse) 17,0-18,0 16,0-18,0 14,3-18,0 13,8-21,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 12 6 -9

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 6 -6 -18 6
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 75,68
MUSTAFA SARIOGLU 7,7
NAZIM BiLGEN 5,94
CUNEYT AYDIN 5,42
CELiL GOCER 5,26

Sirket Faaliyet Alani

Saglik Hizmetleri

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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