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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %11,63 artisla 1.275 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %28,60 artisla 319 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 330 baz puan artisla %25,0
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %32,96 azalisla 21,12 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1G26’da net satis gelirleri yillik %12 artarak 1,275 mn TL seviyesine ulasmis ve hem
1.236 mn TL seviyesindeki piyasa beklentisinin hem de 1.165 mn TL seviyesindeki
tahminimizin izerinde gerceklesmistir. FAVOK marji yillik 330bp iyileserek %25,0
seviyesine yiikselmistir. FAVOK ise yillik bazda %29 artisla 319 mn TL’ye ulasarak hem
267,5 mn TL seviyesindeki konsensiis beklentisinin hem de 266 mn TL seviyesindeki
tahminimizin belirgin sekilde (izerinde gerceklesmistir. Net kar ise gligli operasyonel
performansa ragmen yliksek ertelenmis vergi giderlerinin etkisiyle yillik bazda %33
dislisle 21 mn TL seviyesinde gerceklesmis ve beklentilerin altinda kalmistir. Sirketin 48
mn TL seviyesindeki ertelenmis vergi gideri net kar tizerinde baski yaratmistir. Net borg,
4C25’teki 2,5 mlr TL seviyesinden 1G26’da 2,4 mlr TLye gerilerken, net borg/FAVOK
rasyosu da 2,38x seviyesinden 2,15x’e iyilesmistir. Finansallari pozitif degerlendiriyoruz.
Giclii ciro biiylimesi ve marj genislemesinin destekledigi anlamli FAVOK siirprizi 8ne
cikarken, net kar tarafindaki sapmanin operasyonel bozulmadan ziyade operasyonel

olmayan ertelenmis vergi giderlerinden kaynaklandigini diistiniiyoruz. Hisse yilbasindan bu

yana BIST100’e gére %37 negatif ayrismistir. Hisse, tahminlerimize gére 2026T 5,2x
FD/FAVOK ve 13,7x F/K carpanlariyla islem gérmektedir.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C IN(I)
Net Satislar 1.142 1.275 %116 1.142 1.080 1173 1265 1.275 %116 %0,8
Briit Kar 196 270  %38,1 196 164 214 252 270  %38,1 %7,4
Faaliyet Kari 110 178  %61,7 110 80 136 161 178  %61,7 %10,4
FAVOK 248 319 %28,6 248 215 277 307 319 %28,6 %3,8
Net Parasal Kayip / Kazang 54 98  %82,5 54 70 33 33 98  %82,5 %198,1
Net Kar 32 21 -%33,0 32 72 34 28 21 -%33,0 -%24,7
Briit Kar Marji %17,1  %21,2 407bp %17,1 %152 %182 %19,9 %21,2 407bp 131bp
Faaliyet Marji %9,6  %14,0 433bp %9,6 %7,5 %11,6 %12,8 %14,0 433bp 122bp
FAVOK Mariji %21,7 %25,0 330bp %21,7 %19,9 %23,6 %24,3 %250 330bp 72bp
Net Kar Marji %2,8 %1,7 -110bp %2,8 %6,6 %2,9 %2,2 %1,7 -110bp  -56bp
Net Bor¢ 1.444 2.398  %66,1 1.444 1.845 2.278 2.492 2398 %66,1 -%3,8
Net Doviz Pozisyonu -495 -355 -%28,3 -495 -436 -439 -407 -355 -%28,3 -%12,9
Net Borg/FAVOK 1,5 2,1 %415 1,5 1,9 2,3 2,4 2,1 %415 -%9,9

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektér SAGLIK

LKMNH:TI/LKMNH:IS
14,768518600000005

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse)

Hedef Fiyat 20
Potansiyel Getiri %35,42
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,48-21,21
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.240
Firma Degeri(milyon TL) 5.885
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.138
Odenmis Sermaye(milyon TL) 216
Dolasimdaki Paylar (%) 66,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %3,13

%3,45

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.564 2.594 1.872 2.044
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 24103 40.090 29.086 33.638
Fiyat Araligi(TL/hisse) 14,8-15,7  14,6-16,0 14,6-17,2  13,9-20,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -5 -14 -5

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 -15 -26 -37

Ortaklik Yapisi Sermaye Pay1 (%)

Diger 75,68
MUSTAFA SARIOGLU 7,7
NAZIM BiLGEN 5,94
CUNEYT AYDIN 5,42
CELIiL GOCER 5,26

Sirket Faaliyet Alani

Saglik Hizmetleri
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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