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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/10 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %1,30 azaligla 12.156 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %6,64 azalisla 33.580 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %13,14 artisla 2.669 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %9,04
azalisla 6.506 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 280 baz puan artisla %22,0
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 51 baz
puan azalisla %19,4 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %2,67 artisla 1006,34 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %31,49
azalisla 2.206 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket 3C25te 2.669 mn TL FAVOK (kons: 2.387 mn TL; Gedik: 2.390 mn TL; yillik: +%13)
ve 1.006 mn TL net kar (kons: 822 mn TL; Gedik: 814 mn TL; yillk: +%3) aciklamistir.
Faaliyetlerin mevsimselligi nedeniyle ceyrek bazinda karsilastirma yapmak anlamli
degildir. Sirket, yillik %1 distisle 12.156 mn TL satis geliri elde etmistir (1C25: -%14,2;
Gedik: 12.070 mn TL; kons: 12.050 mn TL). Uluslararasi satis gelirleri %11 diiserken,
Tirkiye gelirleri yatay kalmistir. 3C25’te birebir satislar %3,2 daralmis (1C25: -%15,9;
2C25: -%5,4), hacimler %1 artmistir. Bu nedenle, 6nceki ceyreklerle karsilastirildiginda 3.
ceyrekte daralma azalmis olsa da, cirodaki zayiflik devam etmistir. Ancak zayif tiiketici
ortami goz 6niline alindiginda, Mavi'nin pazar pay! kazandig| diisiniildiigiinde, bunun
nispeten iyi bir performans olduguna inaniyoruz. E-ticaret gelirleri yillik yatay seyretmis,
toplam gelirlerin %9'unu olusturmustur. FAVOK marji %22 (yillik: +280bp- Gedik: %20)
olarak gerceklesmistir. Bu durum, glicll bir ceyrek ve daha iyi operasyonel verimlilikten
kaynaklanmistir. Net nakit, ceyreklik %25 dUstlisle 2.068 milyon TL olarak gerceklestir.
Nakit donglist ceyreklik 8 glin artmistir. Net kar lizerindeki baski, net finansal giderlerin
artmasindan kaynaklanmistir. Sonuglar, bu yilin 6nceki ¢eyreklerine kiyasla bir miktar
iyilesme gosterdigini ve Sirketin sektdre kiyasla daha iyi bir performans sergiledigini
(6zellikle marjlar agisindan) ortaya koyarken, talep kosullari belirsizligini korumaktadir.
Hisse, 2025 tahminlerimize gére 4,4x FD/FAVOK ile talep kosullari iyilestiginde orta ve
uzun vadeli yatinmeilar icin mikemmel bir deger sunmaktadir. (SINIRLI POZITiF)

2024/09 2025/09 A 3G24 A (y/y)
Net Satislar 35.970 33.580 -%6,6 12.317 11.202 11.093 10.331 12156 -%1,3 %17,7
Briit Kar 18.506 17.312 -%6,5 6.248 5216 5790 5.203 6.318 %1,1 %214
Faaliyet Kari 5.021 4130 -%17,7 1.649 693  1.510 774 1846 %119 %138,5
FAVOK 7.153  6.506 -%9,0 2359 1435 2266 1572 2.669 %13,1 %69,8
Net Parasal Pozisyon 116 -264 - 26 =72 -106 -58 -100 - %726
Net Kar 3.220 2.206 -%31,5 980 116 950 250  1.006 %2,7 %303,1
Briit Kar Marji %51,4  %51,6 10bp  %50,7 %46,6 %52,2 %50,4 %52,0 125bp 161bp
Faaliyet Marji %14,0 %12,3 -166bp %13,4 %6,2  %13,6 %7,5 %152 180bp  769bp
FAVOK Marji %19,9  %19,4 -51bp %19,2 %12,8 %20,4 %152 %22,0 280bp 674bp
Net Kar Marji %9,0 %6,6 -238bp %8,0 %1,0 %8,6 %2,4 %8,3 32bp  586bp
Net Borg -2.530 -2.068 -%18,2 -2.530 -4.846 -4.783 -2.759 -2.068 -%18,2 -%25,0
Net Ddviz Pozisyonu 196 839 %327,9 196 85 1.344 1.589 839 %327,9 -%A47,2
Net Borg/FAVOK -0,3 -0,3 -%12,5 -0,3 -0,6 -0,6 -0,4 -0,3 -%12,5 -%28,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

11.12.2025

Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

TEKSTIL, ENTEGRE
MAVIL:TI/MAVI:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 37,08
Hedef Fiyat 65
Potansiyel Getiri %75,30
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 29,83-46,28
Piyasa Degeri(milyon TL) 29.461
Firma Degeri(milyon TL) 27.392
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 21.506
Odenmis Sermaye(milyon TL) 795
Dolasimdaki Paylar (%) 73,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %30,62

%33,49

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 6.124 5.869 10.402 12.440
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 227.911 224.431 403.354 460.905
Fiyat Araligi(TL/hisse) 36,7-37,2  36,7-39,1  36,7-42,0 30,3-45,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -5 -7 3

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -10 -13 -11 -22
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 72,82
HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
SEYHAN AKARLILAR 9,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Tiurk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na uygun olarak, giyim
esyalarinin tasarimini, Uretimini ve pazarlamasini yapar. Ayrica, tekstil sanayine yonelik
malzemelerin Gretimi, ithalatl, ihracati ve gida, turizm gibi sektorlerde faaliyet gosterir.
Elektronik cihazlarin ticareti, egitim tesisleri kurma ve kalite kontrol laboratuvarlari
olusturma gibi cesitli faaliyetleri gerceklestirebilir. Sirket, menkul kiymetlerin alim satimi
ve gerekli izinlerle bagis yapma yetkisine de sahiptir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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