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1C25 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglar 2025/04 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satislarn 1. ceyrekte gegen yilin ayni gceyregine gore %14,28 azalisla 9.777 milyon TL
olmustur.

FAVOK‘(i 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %26,84 azalisla 1.997 milyon TL
olmustur. FAVOK marji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 351 baz puan azalisla %
20,4 olmustur.

Net kari 1. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %36,74 azalisla 837 milyon TL
olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C25’'te 9.777 mn TL satis geliri (Gedik: 9.923 mn TL; yillik: -%214), 1.997 mn TL
FAVOK (kons: 1.655 mn TL; Gedik: 1.885 mn TL; yillik: -%27) ve 837 mn TL net kar (kons:
655 mn TL; Gedik: 695 mn TL; yillik: -%37) acgiklamistir. Finansal sonuclar yillik bazda
daha olumsuz bir gériiniim sunsa da, bunun sirketin yapisal olarak zayiflamasindan degil,
gecen yilin 6nemli olglide glcli finansallara sahip olmasindan kaynaklandigini
vurguluyoruz. Ote yandan, sirketin Mayis 2025'teki daha olumlu ticari verilerine ragmen,
mevcut ivmenin yillik beklentilerin altinda kalmasinda risk olduguna inaniyoruz. Sirketin
2025 yili beklentileri; konsolide satis bilylimesinin %35 biiyiimesi (Gedik: +%40), FAVOK
marjinin %17,5 (Gedik: %17) olmasi, net nakit pozisyonunun yatay kalmasi (Gedik: yatay)
ve yatinm harcamalarinin konsolide satisa orani %5 (Gedik: %4) olmasi seklindedir.
Finansal sonuglar sonrasinda modelimizi gézden gecirecegiz. Hisse son bir yilda BiST-100
Endeksi’'nin %29 altinda performans gostermistir ve 2025 tahminlerimize gére 2,3x
FD/FAVOK ile orta ve uzun vadeli yatinmcilar igin cazip bir deger sunmaktadir. Sirket ayrica
azami 1 milyar TL fon ile sermayesinin %210'una kadar hisse geri alimi yapacagini
duyurmustur. Geri alim karari kisa vadede hisse performansina yardimci olacaktir. Sirket
buglin saat 16:00’da telekonferans yapacaktir. Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki
etkisini marjinal pozitif pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C25 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

TEKSTIL, ENTEGRE
MAVIL:TI/MAVI:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 32,7
Hedef Fiyat 65
Potansiyel Getiri %98,78
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 29,83-66,08
Piyasa Degeri(milyon TL) 25.981
Firma Degeri(milyon TL) 21.963
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.966
Odenmis Sermaye(milyon TL) 397
Dolasimdaki Paylar (%) 73,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %33,94

%34,79

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4.842 8.092 12.639 10.482
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 154.791 264.358 417.353 410.871
Fiyat Araligi(TL/hisse) 31,6-32,7 30,3-34,3  30,3-37,0  30,3-65,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 1 -4 -24 -29
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 4 -21 -27
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 72,82
HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
SEYHAN AKARLILAR 9,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Tlrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na uygun olarak, giyim
esyalarinin tasarimini, tretimini ve pazarlamasini yapar. Ayrica, tekstil sanayine yonelik
malzemelerin Gretimi, ithalati, ihracati ve gida, turizm gibi sektorlerde faaliyet gosterir.
Elektronik cihazlarin ticareti, egitim tesisleri kurma ve kalite kontrol laboratuvarlar

olusturma gibi cesitli faaliyetleri gerceklestirebilir. Sirket, menkul kiymetlerin alim satimi
ve gerekli izinlerle bagis yapma yetkisine de sahiptir.

Hisse Performansi

A(c/e)

2024/03 2025/03 A

2024/1G 2024/2C 2024/3G 2024/4C 2025/1C A (y/y)

Net Satislar 11.405  9.777 -%14,3 11.405 9.441 10.855 9.873  9.777 -%14,3 -%1,0
Briit Kar 5985 5103 -%14,7 5985 4.819 5506 4.597 5103 -%14,7 %110
Faaliyet Kari 2107 1330 -%36,8 2.107 864  1.454 611 1.330 -%36,8 %117,9 60 20
FAVOK 2729  1.997 -%26,8 2729 1.603 1.971 1.265 1.997 -%26,8 %57,9
Net Parasal Kayip / Kazang 103 -93 - 103 -23 23 -64 -93 - %459
Net Kar 1.324 837 -%36,7 1.324 650 864 102 837 -%36,7 %720,4 40 0
Briit Kar Marji %52,56  %52,2 -28bp %52,5 %51,0 %50,7 %46,6 %52,2 -28bp 563bp \”\AN pr,v\N
Faaliyet Marji %18,5 %13,6 -486bp %18,5  %9,2 %13,4  %6,2 %13,6 -486bp  742bp 20 ', \
FAVOK Marji %23,9  %20,4 -351bp %23,9 %17,0 %18,2 %12,8 %204 -351bp 761bp i“ww IS, -20
Net Kar Marji %11,6  %8,6 -304bp %116 %69 %80 %10  %8,6 -304bp 753bp VYW T
Net Borg -4.019 -4.215  %4,9 -4.019 -3.612 -1.904 -4271 -4215 %49 -%13
Net Déviz Pozisyonu 150  1.185 %691,3 150 426 148 75 1185 %691,3 1484%‘; 01-07-2024 01-10-2024 01'01-2025

-~ - * MAVLIS A BIST 100 Rolatif (sag eksen)
Net Borg/FAVOK -0,5 -0,6  %26,5 -0,5 -0,5 -0,3 -0,6 -0,6 %265  %1,2

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamlr degil L
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim Danismanligl hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirnm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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