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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/10 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %1,42 artigla 9.270 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %20,03 azalisla 1.775 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 514 baz puan azalisla %19,2 olmustur.
Net kan 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %26,33 azalisla 738 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3G24'te 9.270 mn TL satis geliri (kons: 8.820 mn TL; yillik: +%1); 1.775 mn TL FAVOK (kons: 1.463
mn TL; yillik: -%20) ve 738 mn TL net kar (kons: 577 mn TL; yillik: -%26) agiklamistir. Sirketin faaliyet alani
geredi mevsimsellik oldugu icin ceyreklik kiyaslama yapmak anlamli degildir. 3G24’te sirket yillik %1,4 artisla
9.270 milyon TL satis geliri elde ederken, uluslararasi satis gelirlerindeki azalis %17, yurtici satis gelirlerinde
artis %4 olmustur. Sirketin 2024/09 déneminde satis gelirleri ise yillik %4,4 yikselis kaydetmistir. 3G24'te
birebir satislar TL bazinda %2,5 daralirken, hacim olarak %1 artmis, yeni alan da dahil olmak lizere toplam
perakende satiglar hacim bazinda %3,7 blyimustir. 9A24'te sepet blyikligi %1,5 artmistir. Dolayisiyla
fiyatlarin gegen yilki yliksek bazin baskisi altinda kalmaya devam ettigi agiktir. Gligli TL ile ithalatgilarinin
rekabetgi fiyatlarla satis yapmaya baglamasi nedeniyle bu egilimin daha da artacagina diistinliyoruz. Toplam
satis gelirlerinin %8,9’unu olusturan e-ticaret satislar yillik %6,6 bliyime kaydetmistir (1G24: %10; 2C24: %
9,2). FAVOK maril, yil ortasinda yapilan %25'lik (icret artisindan kaynaklanan diisiik faaliyet marji nedeniyle
%19,2 (yilik: -514bp) olarak gergeklesmistir. Net nakit, 2C24'teki 3.612 milyon TL'den Ust Uste ikinci
ceyrekte gerileyerek 1.904 milyon TL olmustur (2023: 3.387 mn TL), bu da Sirketin 3C24'te nakit kullandigini
gostermektedir. Bunun temel nedeni, geyreklik 6deme ginlerindeki 30+ glnlik disustir. Sirket ayrica,
Kasim 2024'teki ticari faaliyetinin, Tirkiye perakende satiglarinin (TMS29 harici) %45, online satiglarin ise %
46 arttigini ve bunlarin her ikisinin de disls egilimine isaret ettigini belirtmistir. Aralik ayinin ilk haftasinda
indirim kampanyalari sayesinde Tirkiye perakendede %48, Tirkiye online'da ise %122 biylime
gorulmastar. Sirketin 2024 yilina iliskin revize beklentileri; konsolide satis bliylimesinin +%60 blylmesi
(6nceki: %70+ %5), FAVOK marjinin %22 (6nceki: %23,5) (2023: %24,1) olmasi, net nakit pozisyonunun
yatay kalmasi (6nceki: daha ylksek olmasi) ve yatinm harcamalarinin konsolide satisa orani %4 (6nceki: %
5) olmasi seklindedir. Finansal sonuglar beklentilerin lizerinde aciklansa da, faaliyet performansi agisindan
2025'in ilk yarisi igin de zayiftir. Bu durumun ok gugli gecen iki yilin ardindan normallesmenin bir parcasi
olduguna inaniyoruz. Hisse 2024 yili beklentilerimize gére 4,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse tzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/09 2024/09 A 3¢23 1G24 2C24 3C24 A (y/y) A (¢/g)
Net Satiglar 25.925 27.072 %4,4 9.140 9.817 7.985 9.270 %1,4 %16,1
Briit Kar 12.737 13.928 %9,4 4.762 5.150 4.076 4.702 -%1,3 %15,4
Faaliyet Kari 3.779 3.779 -%0,0 1.690 1.806 731 1.241 -%26,6 %69,8
FAVOK 5.346 5.383 %0,7 2.220 2.343 1.265 1.775 -%20,0 %40,3
Net Parasal Pozisyon 71 87 %22,9 42 88 -20 19 -%54,7 -
Net Kar 2.299 2.424 %5,4 1.001 1.136 550 738 -%26,3 %34,1
Brit Kar Marji %49,1 %51,4 232bp %52,1 %52,5 %51,0 %50,7 -138bp -32bp
Faaliyet Marji %14,6 %14,0 -62bp %18,5 %18,4 %9,2 %13,4 -510bp 423bp
FAVOK Mariji %20,6 %19,9 -74bp %24,3 %23,9 %15,8 %19,2  -514bp 331bp
Net Kar Marji %8,9 %9,0 08bp %11,0 %11,6 %6,9 %8,0 -300bp 107bp
Net Borg -1.409 -1.904 %35,2 -1.409 -4.019 -3.612 -1.904 %35,2 -%47,3
Net Déviz Pozisyonu 484 148 -%69,5 484 150 426 148 -%69,5 -%65,4
Net Borg/FAVOK -0,2 -0,3 %62,3 -0,2 -0,6 -0,5 -0,3 %62,3 -%43,6

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor TEKSTIL, ENTEGRE
Bloomberg / Reuters Kodu MAVI:TI/MAVI:IS
Fiyat (TL/hisse) 91,20
Hedef Fiyat 130
Potansiyel Getiri %42,54
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 49,48-137,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 36.230
Firma Degeri(milyon TL) 34.326
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 26.448
Odenmis Sermaye(milyon TL) 397
Dolasimdaki Paylar (%) 73,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %48,72

%47,58

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.324 4.786 3.983 3.950
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 460.667 388.595 331.432 333.288
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 83,5-91,2 73,3-91,2 73,3-97,0 50,9-136,2
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 15 -6

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -12

Ortaklik Yapisi

Diger 72,82
HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
SEYHAN AKARLILAR 9,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu denim odakli toptan ve perakende hazir giyim satigidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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