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1G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gore %8,46 artisla 78.437 milyon TL olmust peses
et satiglari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %38,46 artigla 78. milyon TL olmustur. —
s b gegeny v geyred 9 ? § 4 s Sektor GIDA PERAKENDECISI
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %326,61 artila 3.687 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu MGROS:TI/MGROS:IS
. Fiyat (TL/hisse) 501
. o . o
FAVOK mariji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 351 baz puan artigla %4,7 olmustur. Hedef Fiyat 799
Net kari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %42,78 azalisla 981 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %59,48
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 394,48-600,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 90.708
Firma Degeri(milyon TL) 97.071
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 46.261
Odenmis Sermaye(milyon TL) 181
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %31,74
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %30,66
Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
Ortal Isl Miktari(000, 1.313 1.713 2.363 1.820
Sirket, 1C25'te 78.437 mn TL satis geliri (kons: 78.708 mn TL; Gedik: 78.771 mn TL; yillik: +%8), 3.687 mn ama .s lom Miktan (000)
TL FAVOK (kons: 3.713 mn TL; Gedik: 2.363 mn TL; yillik: +%327) ve 981 mn TL net kar (kons: 304 mn TL; Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 648.754 835.207  1.230.433 915.556
Gedik: 224 mn TL; yillik: -%43) aciklamistir. llk ceyregin daha yavas bir faaliyet sezonu oldugu ve yilin Fiyat Araligi(TL/hisse) 478,5-501,0 472,8-501,0 449,0-595,5 395,5-595,5
basindaki licret artislar nedeniyle en az karli ddnem oldugu goéz éniine alindiginda, FAVOK mariji %4,7 gibi -
makul bir seviyede gergeklesmistir (yillik +351bp, ceyreklik -212bp). Ceyreklik briit kar marji sadece 70bps Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
daralmisg, geri kalan kismin ise yliksek mevsimsel faaliyet giderlerinden kaynaklandigini not etmekte fayda Nominal Getiri 3 16 10
gortyoruz. Ote yandan, ceyreklik net kar, parasal kazanglardaki disls nedeniyle yillk bazda %42,8 o -
oraninda azalmistir. Sirket ayrica bu geyrekte 966 milyon TL ertelenmis vergi gideri kaydetmistir. Net finansal BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 8 7 12 28
nakit 1G24'teki 21,5 milyar TL'den 1C25'te 18,5 milyar TL'ye gerilemis, net nakit pozisyonu geyrek bazinda Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
daralmistir. Sirket Ust Uste iki ceyrektir nakit yakmakta olup, bu durum goriisiimiize goére sirdrdlebilir -
degildir. Nakit déngiisil, ticari alacaklarin azalmasi nedeniyle 5 giin kétiilesmis, bu da bize Sirket'in nakdini Diger 50,82
iskontolu alimlara yatirdigini disiindiirmektedir (telekonferansta bilgi edinilecek). Eger hakliysak, bu strateji MH PERAKENDECILIK VETICARET ANONIM SIRKETI 49,18

bu yilin ilerleyen dénemlerinde marj destegi icin yardimci olacaktir. Sirketin 2025 yili beklentileri; %8-10 arasi
satis geliri biylimesi (Gedik: %2), yaklasik %6 FAVOK marji (Gedik: %4,9) seklinde olup, 250 adet yeni N
magaza agma hedefi bulunmaktadir. 2025 yili icin hisseyi begenmeye devam ediyoruz. 2025 vyili - -
beklentilerine gére hisse 3,7x FD/FAVOK ve 7,4x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglar nétr olarak
degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Gida ve ihtiyag sektériinde faaliyet gosteren Migros Ticaret A.S. her tiirli gida ve tiiketim
mallarinin perakende ve perakende tiiketimine yonelik toptan satigini yapmaktadir.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3G 2024/4G 2025/1C A(y/y) A (c/c)

Hisse Performansi

Net Satiglar 72318  78.437 %8,5 72318 81.855 87.122 82.046  78.437 %8,5 -%4,4
Briit Kar 14.629 19.017 %30,0 14.629 18750 21.010  20.457 19.017 %30,0 -%7,0 600 40
Faaliyet Kar -1.663 533 - -1.663 1.702 4.002 2.363 533 - %774
FAVOK 864 3.687 %326,6 864 4.734 6.194 5.594 3.687 %326,6 -%34,1 [ 30

AN

| WS\ f
Net Kar 1.715 981 -%42,8 1.715 766 3.692 804 981 -%42,8 %22,0 \| ‘ V\\/ /\/\ 20
Briit K&r Marji %20,2 %24,2 402bp %20,2 %22,9 %24,1 %24,9 %24,2 402bp -69bp AF\NWJ/M\/ AJ \//Aj \

! \

Net Parasal Kayip / Kazang 7.995 5.895  -%26,3 7.995 4.229 4.793 3.721 5.895  -%26,3 %58,4 400

Faaliyet Mariji -%2,3 %0,7  298bp “%2,3 %2,1 %4,6 %2,9 %0,7  298bp  -220bp  D(Q() ‘ 10
FAVOK Marji %12 %47 351bp %12 %58 %71 %68 %47  35lbp -212bp w //

Net Kar Marji %2,4 %1,3  -112bp %2,4 %0,9 %4,2 %1,0 %1,3  -112bp 27bp V\ 0
Net Borg -1.453 5.902 - -1453  -2.038 -4.418 -1.59 5.902 - - 0

Net D6viz Pozisyonu 2.967 714 -%75,9 2.967 1.611 1.141 737 714 -%75,9 -%3,2 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Borg/FAVOK 04 03 - b4 04 04 01 03 - - * MGROSIS A BIST 100 Rélatif (sa§ eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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