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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %5,68 artisla 91.696 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %6,98 artisla 174.844 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %14,20 artisla 4.996 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %63,33
artisla 8.904 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 41 baz puan artisla %5,4
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 176 baz
puan artisla %5,1 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %65,56 azaligla 281,05 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %49,84
azalisla 1.321 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Satis gelirleri, FAVOK ve net kar tahminlerimiz sirasiyla 91.111 milyon TL, 5.011 milyon TL
ve 134 milyon TL'dir. 2C25’te Migros, yillik bazda %5,7 artisla (geyreklik: +%10,2) 91.696
milyon TL satis geliri elde etmistir (kons: 91.917 mn TL). Onceki ceyrekteki yavaslayan
faaliyetleri ardindan marjlar iyilesmeye baslamis ve FAVOK marji %5,4 (yillik: +41bp;
ceyreklik: +75bp) ile makul bir seviyede gerceklesmistir. Brit kar marji da yillik bazda
95bp iyilesme kaydetmistir. Ote yandan net kar, parasal kazanglarin azalmasiyla (yillik
olarak) yillik bazda %65,5 gerilemistir. Net nakit pozisyonu ceyreklik bazda %8,9
iyilesirken, net finansal nakit bir dnceki ceyrekteki 18,5 milyar TL'den 22 milyar TL'ye
yukselmistir. Nakit dongiisi ceyreklik bazda 4 giin, yillik bazda 9 giin iyilesmis ve borglarin
vadesi uzamistir. Sirketin 2025 yili beklentileri; %8-10 arasi satig geliri bliylimesi (Gedik:
%2), yaklasik %6 FAVOK marji (Gedik: %4,9) seklinde olup, 250 adet yeni magaza agma
hedefi bulunmaktadir. Bizim beklentilerimiz, sirketin beklentilerine gére muhafazakar
kalmaktadir. 2025 yili igin hisseyi begenmeye devam ediyoruz. 2025 yili beklentilerine
gbre hisse 4,3x FD/FAVOK ve 7,4x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglar nétr
olarak degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06 A

2G24

Net Satislar 163.434 174.844 %7,0 86.771 92.356 86.974 83.148 91.696 %5,7  %10,3
Briit Kar 35.385 42.036 %18,8 19.876 22.272 21.686 20.160 21.877 %10,1 %8,5
Faaliyet Kari 41 2.134 5082301 1.804 4.242 2.505 565 1.569 -%13,0 %177,5
FAVOK 5.452 8.904 %63,3 4375 7.048 5930 3.908 4.996 %142 %278
Net Parasal Pozisyon ~ 12.959 10.804 -%16,6 4.483 5.081 3.945 6.249 4.555 %1,6 -%27,1
Net Kar 2.634  1.321 -%49,8 816  3.910 853  1.040 281,05 -%65,6 -%73,0
Briit Kar Marji %21,7  %24,0 239%p %22,9 %241 %249 %24,2 %239 95bp  -39bp
Faaliyet Marji %0,0 %1,2 120bp %2,1 %4,6 %2,9 %0,7 %1,7 -37bp  103bp
FAVOK Marji %3,3 %5,1  176bp %5,0 %7,6 %6,8 %4,7 %5,4 41bp 75bp
Net Kar Marji %1,6 %0,8  -86bp %0,9 %4,2 %1,0 %1,3 %0,3  -63bp  -94bp
Net Borg -2.038  5.374 - -2.038 -4.418 -1.692 5902 5374 - -%8,9
Net Doviz Pozisyonu 1.611 850 -%47,2 1.611 1.141 781 714 850 -%47,2 %19,1
Net Borg/FAVOK -0,3 0,2 - -0,3 -0,4 -0,1 0,3 0,2 ad. -%11,5

Enflasyona Gére Dliizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu MGROS:TI/MGROS:IS
Fiyat (TL/hisse) 543,00
Hedef Fiyat 799
Potansiyel Getiri %47,15
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 389,03-591,72
Piyasa Degeri(milyon TL) 98.312
Firma Degeri(milyon TL) 103.687
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 50.139

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 1.138 1.461 1.524 1.794

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 611.698 759.477 761.648 889.825
534,5- 482,5- 452,8- 390,0-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 5 -9 -16 -4
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)
50,82
49,18

Diger
MH PERAKENDECILIK VETICARET ANONIM SIRKETI

Sirket Faaliyet Alani

Gida ve ihtiyag sektoriinde faaliyet gosteren Migros Ticaret A.S. her tiirli gida ve tiiketim
mallarinin perakende ve perakende tiiketimine yonelik toptan satisini yapmaktadir.

Hisse Performansi
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+ MGROS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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