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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,75 artigla 74.545 milyon TL olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 58 milyon TL faiz vergi ve amortisman oncesi zarari agiklayan sirket, bu yilin 4.
ceyreginde 5.082 milyon TL FAVOK aciklamistir.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 691 baz puan artisla %6,8 olmustur.

Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %36,51 azaligla 731 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %12,07 artigla 293.780 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir

2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kar %38,89 artigla 68.004 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2023 yilinda 4.397 milyon TL faaliyet zararn aciklayan sirket, 2024 yilinda 5.818 milyon TL faaliyet kari
aciklamistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %248,16 artigla 15.796 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gére net parasal kazanci %22,43 azaligla 18.843 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %50,26 azaligla 6.340 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 74.545 mn TL satis geliri (kons: 74.345 mn TL; Gedik: 80.214 mn TL; yillik: +%14), 5.082 mn
TL FAVOK (kons: 4.124 mn TL; Gedik: 4.531 mn TL; 4G23: -58 mn TL) ve 731 mn TL net kar (kons: 1.249
mn TL; Gedik: 2.754 mn TL; yillik: -%37) agiklamistir. FAVOK mariji %6,8 (yillik: +691bps, ceyreklik: -81bps)
gibi oldukca guicli bir seviyede gergeklesmistir. Marjdaki iyilesmenin en dnemli nedeni briit marjda bir énceki
ceyrege gore 756bp’lik iyilesme olurken, faaliyet marji bir dnceki yila gére 687bp iyilesirken bir dnceki
ceyrege gore 171bp daralmistir. Sirketin 2024 yili finansal sonuglarn olumiu olup, 2024 yili beklentilerine
ulagmistir. Sirket 2025 yili beklentilerini paylagsmamistir. 2025 yili igin hisseyi begenmeye devam ediyoruz.
2025 yili beklentilerine gére hisse 4,4x FD/IFAVOK ve 8,6x F/K ile islem gérmektedir.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2C24  3G24  4C24  A(yly) A(g/o)
Net Satislar 262132 293780  %12,1 65535 65660 74418 79.157 74545 %137  -%58
Briit Kar 48962 68.004 %389 11389 13306 17.022 19.089 18.587 %632  -%26
Faaliyet Kan 4397 5818 - 2612 -1.541 1576 3.636 2147 - %410
FAVOK 4537 15796 %2482 -58 751 3922 6041 5082 - %159
Net Parasal Pozisyon ~ 24.292  18.843  -%22,4 4264  7.264 3843 4355 3381 %207 -%22,4
Net Kar 12747 6340 -%50,3 1151 1555 699  3.355 731 -%365 %782
Briit Kar Marji %187  %23,1  447bp %174 %203 %229 %241 %249  756bp  82bp
Faaliyet Marji %1,7 %2,0  366bp %40 %23 %2,1 %4,6 %29  687bp  -171bp
FAVOK Marji %1,7 %54 365bp  -%0,1 %1,1 %5,3 %7,6 %6,8  691bp  -8lbp
Net Kar Marji %4,9 %2,2  -270bp %1,8 %2,4 %0,9 %4,2 %1,0  -78bp  -326bp
Net Borg 3.678 1450 -%60,6 -3.678  -1453  -2.038  -4.418  -1.450 -%60,6 -%67,2
Net Déviz Pozisyonu 3.718 670 -%82,0 3718 2967 1611  1.141 670  -%82,0 %413
Net Borg/FAVOK 0,8 0,1 %887 0,8 0,3 0,4 -0,4 01 %887 %779

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Rasyonet verilerinde ¢eyreklik amortismanlarda tutarsizliklar olmasindan dolay: yalnizca yil sonu verileri dikkate alinmalidir.

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

GIDA PERAKENDECISI
MGROS:TI/MGROS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 595,50
Hedef Fiyat 799
Potansiyel Getiri %34,17

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 394,48-600,00

Piyasa Degeri(milyon TL) 107.818
Firma Degeri(milyon TL) 106.368
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 54.987
Odenmis Sermaye(milyon TL) 181
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %32,37

%29,93

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.545 1.721 1.571 1.678
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 886.555 989.304 868.627 823.420
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 562,0-595,5 554,0-595,5 487,5-595,5 395,5-595,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 17 24

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 16 19 11

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,82
MH PERAKENDECILIK VETICARET ANONIM SIRKETI 49,18

Sirket Faaliyet Alani

Gida ve ihtiyag sektoriinde faaliyet gosteren Migros Ticaret A.S. her turlii gida ve tiiketim
mallarinin perakende ve perakende tiiketimine yonelik toptan satigini yapmaktadir.

Hisse Performansi
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MGROS:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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