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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %0,19 artisla 13.064 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %6,73 artisla 39.221 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %14,13 artisla 3.986 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{ %10,66
artisla 10.455 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 373 baz puan artisla %30,5
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 95 baz
puan artisla %26,7 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %41,91 azalisla 1618,9 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %24,36
azalisla 4.075 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Konsolide TMS-29 rakamlarina gore net satislar, yillik bazda %12 artisla 6,4 milyar TL'ye
ulasan 6zel saglik sigortasi segmentindeki glicli biiylimenin destegiyle, beklentilere
paralel olarak ve yillik bazda yatay kalarak 13 milyar TL olmustur. Yurt ici gelirler %1,4
artis kaydederken, bu segmentte yatarak tedavi gelirleri %3, ayakta tedavi gelirleri ise %6
artis gostermistir. Yabanci saglik turizmi segmenti de 3. ceyrekte zayif seyrini stirdiirmiis
ve yabanci gelirler, nispeten gliclii TL'nin etkisiyle yillik bazda %17 dislsle 1,2 milyar
TL'ye gerilemistir. Sonug olarak, yurt ici gelirlerin pay1 3C24'teki %87'den 3C25'te %89'a
yiikselmistir. FAVOK marji, TMA tarifelerindeki artis ve maliyet azaltma girisimlerinin
etkisiyle yillik bazda 373bp artarak %30,5'e yiikselmis ve 3 yillik ortalama 3¢ marji olan
%27'nin oldukga (izerine gikmistir. FAVOK 4 milyar TL'ye ulasarak hem konsensiis
tahminlerini hem de bizim tahminimizi %10 asmistir. Giigli operasyonel performansa
ragmen, net kar yillik bazda %42 azalmis, bunun baslica nedeni tek seferlik olumsuz
serefiye etkisi olmustur. Net borg, yiiksek yatirim harcamalarinin etkisiyle énceki
ceyrekteki 9,5 milyar TL'den 12,2 milyar TL'ye yiikselmis ve Net Borg/FAVOK orani 0,9x'e
cikmistir. Hisse, yil bagindan bu yana BIST-100 Endeksi'nin %15 altinda performans
gbstermistir. 2025 yili tahminlerimize gére, hisse 5,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Genel olarak, sonuglarin operasyonel agidan giiglii oldugunu ve marjlarin beklentilerin
tizerinde oldugunu diisiintiyoruz. (SINIRLI POZiTiF)

2024/09 2025/09 A 3C24 A (yly)
Net Satislar 36.749 39.221 %6,7 13.039 13.034 13.395 12.762 13.064 %0,2 %2,4
Briit Kar 9.957 10.946 %9,9 3.905 3.663 3.684 3.283 3.979 %19 %212
Faaliyet Kari 6.895  7.542 %9,4 2.787 2,501 2455 2175 2912 %4,5  %33,9
FAVOK 9.448 10.455 %10,7 3.493 3350 3.355 3.114 3986 %14,1 %28,0
Net Parasal Pozisyon 1.496  1.689 %12,9 186 453 734 538 417 %124,4 -%22,6
Net Kar 5387 4.075 -%24,4 2787 1148 1333 1.123 1619 -%419 %442
Briit Kar Marji %27,1 %279 81bp %30,0 %281 %27,5 %257 %305 51bp  474bp
Faaliyet Marji %18,8 %19,2 47bp  %21,4 %19,2 %183 %17,0 %223 91bp  525bp
FAVOK Marji %25,7  %26,7 95bp  %26,8 %257 %250 %24,4 %305 373bp 611bp
Net Kar Marji %14,7  %10,4 -427bp %21,4 %8,8  %10,0 %8,8  %12,4 -898bp  359bp
Net Borg 5.034 12.212 %142,6 5034 6.599 7.910 9.459 12.212 %142,6 %29,1
Net Ddviz Pozisyonu 938 -3.266 - 938 1.519 -206 -732  -3.266 - %346,3
Net Borg/FAVOK 0,4 0,9 %129,0 0,4 0,5 0,6 0,7 0,9 %129,0 %245

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu MPARK:TI/MPARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 342,50
Hedef Fiyat 460
Potansiyel Getiri %34,31
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 282,25-422,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 65.422
Firma Degeri(milyon TL) 77.634
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 27.477
Odenmis Sermaye(milyon TL) 191
Dolasimdaki Paylar (%) 42,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %38,52
%23,42

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 471 576 808

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 157.707 192.299 282.940 211.380
Fiyat Araligi(TL/hisse) 332 Zéoé 332 : 1,.33: 332 74 5Y38 3‘?22 608
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 4 -4 6 1
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 -4 -12 -18

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

LIGHYEAR HEALTHCARE B.V. 39,67
Diger 33,34
SANCAK YATIRIM IC VE DIS TICARET ANONIM SiRKETI 16,72
MUHARREM USTA 10,27

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, saglik hizmetleri sunmak amaciyla hastaneler, poliklinikler, bakim evleri ve
laboratuvarlar agabilir; makine ve malzeme (retebilir, kiralayabilir, satabilir. ithalat,
ihracat, doviz islemleri yapabilir; finansal kiralama sozlesmeleri diizenleyebilir.
Gayrimenkul iktisap edebilir; teminat ve kefalet saglayabilir. Egitim, kiltlir ve sosyal
tesisler kurarak saglik turizmi ve kamu-ozel sektor isbirligi projeleri gerceklestirebilir.

Hisse Performansi

01-07-2025
+ MPARK:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

01-01-2025
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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