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MLP SAGLIK HiZMETLERI

1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglar 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %6,92 artigla 11.754 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %4,81 artisla 2.944 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 50 baz puan azalisla %25,0 olmustur.

Net karn 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %24,02 artigla 1.170 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 1G25’te 11.754 mn TL satis geliri (kons: 11.500 mn TL; Gedik: 11.543 mn TL; yillik: +%7), 2.944 mn
TL FAVOK (kons: 2.822 mn TL; Gedik: 2.713 mn TL; yillik: +%5) ve 1.170 mn TL net kar (kons: 969 mn TL;
Gedik: 967 mn TL; yillik: +%24) agiklamistir. Konsolide TMS-29 verilerine gore 1G25'te net satislar yillik
bazda %7 artarak 11,8 milyar TL'ye ulasmis ve 11,5 milyar TL'lik konsensis tahminine paralel
gerceklesmistir. Yurtici hasta gelirleri yillk %13 artigla 10,6 milyar TL'ye ulasirken, yurtdisi medikal turizm
gelirleri yillik %25 distsle 911 milyon TL'ye gerilemistir. Ramazan nedeniyle azalan trafige ragmen, yurtici
gelirdeki artis yiiksek fiyat tarifelerinden kaynaklanmistir. Ote yandan, yabanci saglik turizmi gelirleri
glglenen TL'nin etkisiyle gerilemistir. Boylece, 1G24'te %86 olan yurtici payr 1C25'te %90'a yikselmistir.
FAVOK marji, temel olarak doktor ve personel giderlerinin gelirden daha fazla artmasi nedeniyle yilllk bazda
50bp daralarak %25'e gerilemistir. FAVOK 2,9 milyar TL ile konsensiisiin %4 ilizerinde gerceklesmistir.
Operasyonel performans genel olarak yatay seyretse de, vergi giderlerinin yillik bazda %62 azalarak 669
milyon TL'ye gerilemesi net karn desteklemistir. Faaliyetlerden elde edilen nakit akisi, artan net isletme
sermayesi nedeniyle yillik bazda %9 azalarak 2,3 milyar TL'ye gerilemistir. Net borg bir dnceki geyrekteki 5,8
milyar TL'den 6,9 milyar TL'ye yiikselmis ve Net Borg/FAVOK orani 0,6x'e ulasmistir. Hisse yilbasindan bu
yana BIST-100 Endeksi'nin %7 altinda performans sergilemistir. 2025 yili beklentilerine gére hisse 5,0x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglan sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A(yly) A (c/c)
Net Satislar 10.993 11.754 %6,9 10.993 9.811 11.442 11.437 11.754 %6,9 %2,8
Briit Kar 2.866 3.232 %12,8 2.866 2.444 3.427 3.214 3.232 %12,8 %0,6
Faaliyet Kar 1.971 2.155 %9,3 1.971 1.635 2.446 2.195 2.155 %9,3 -%1,8
FAVOK 2.809 2.944 %4,8 2.809 2.561 2.920 2.940 2.944 %4,8 %0,1
Net Parasal Kayip / Kazang 1.641 644 -%60,8 1.641 -491 163 398 644 -%60,8 %61,8
Net Kar 943 1.170 %24,0 943 1.339 2.445 1.007 1.170 %24,0 %16,2
Briit Kar Mariji %26,1 %27,5 143bp %26,1 %24,9 %30,0 %28,1 %27,5 143bp -60bp
Faaliyet Marji %17,9 %18,3 41bp %17,9 %16,7 %21,4 %19,2 %18,3 41bp -86bp
FAVOK Marji %25,5 %25,0 -50bp %25,5 %26,1 %25,5 %25,7 %25,0 -50bp -66bp
Net Kar Marji %8,6 %10,0 137bp %8,6 %13,6 %21,4 %8,8 %10,0 137bp 115bp
Net Borg 3.622 6.940 %91,6 3.622 3.997 3.777 5.791 6.940 %91,6 %19,9
Net Déviz Pozisyonu 992 -181 - 992 1.202 704 1.333 -181 - -
Net Borg/FAVOK 0,4 0,6 %69,4 0,4 0,4 0,4 0,6 0,6 %69,4 %7,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C25 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

Sektor SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu MPARK:TI/MPARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 327,25
Hedef Fiyat 455
Potansiyel Getiri %39,04

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 275,01-427,48

Piyasa Degeri(milyon TL) 62.509
Firma Degeri(milyon TL) 70.553
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.877
Odenmis Sermaye(milyon TL) 191

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 353 443 536
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 115.430 143.225 178.831 187.878
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 319,3-334,0 306,8-335,0 302,0-389,0 272,3-421,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 2 -15 -6
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 -7 -5 36

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
LIGHYEAR HEALTHCARE B.V. 39,67
Diger 33,34
SANCAK YATIRIM iG VE DIS TICARET ANONIM SIiRKETI 16,72
MUHARREM USTA 10,27

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, saglik hizmetleri sunmak amaciyla hastaneler, poliklinikler, bakim evleri ve
laboratuvarlar agabilir; makine ve malzeme (iretebilir, kiralayabilir, satabilir. ithalat, ihracat,
doviz islemleri yapabilir; finansal kiralama sozlesmeleri diizenleyebilir. Gayrimenkul iktisap
edebilir; teminat ve kefalet saglayabilir. Egitim, kiltlir ve sosyal tesisler kurarak saglk
turizmi ve kamu-6zel sektor igbirligi projeleri gerceklestirebilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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