GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

Turkcell’i cikariyor ve Enka insaat’i dahil ediyoruz 7 Nisan 2025

04/04/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla

” . e - o
Turkcell’i ¢cikariyoruz: Turkcell’i model portfoylimize aldigimiz 311(5);- R
25 Temmuz 2023 tarihinden gliniimiize %106’lik mutlak getiri ve Model Portfdy agwuk  Degeri Hacim 3A Sy e
(TLmn) (TLmn)
0, ITH . . ... . . . (%)
%45’lik BIST100 goreceli getirisinin ardindan; portfoyde telekom Dogan Holding e 23076 5 s 265%
sektord  agirligimizi normalize  etmek adina  model Enka Insaat 1,7%  357.600 11714 94,3 583%
tf” e d k Garanti Bankasi 2,5% 465.360 3.687,4 185,0 66,9%
portroyumuzden gikarlyoruz. Kog Holding 3,4% 407.265 5.453,3 253,0 57,5%
Migros 1,6% 86.046 1.225,9 799,0 68,1%
0 N . . : ' e e Tab Gida Sanayi 0,3% 43.662 165,4 300,6 79,9%
Enka Ingaat’t ekliyoruz: Enka Ingaat'' model portféyimize o 40% 194260 30559 1398 58.3%
eklemeye karar verdik. Hisseler glcli 1C25 finansallari, birikmis T.S.K.B. 04%  29.624 373,2 20,7 956%
. . . . . . Tirk Hava Yollar 7,8% 420.555 10.532,3 480,0 57,5%
siparislerine olasi ilaveler, beklenen elektrik fiyatlar artisi ve Tark Telekom 0.8%  166.110 1.469.5 653 37.6%
Ulker 0,6% 40.805 1.351,6 161,0  457%

enerji segmentinde kapasite artinm projeleri gibi cesitli
katalizorlere sahip bulunuyor. Ayrica, Rusya-Ukrayna savasinda

Degisiklikler

olasi bir barig, Rusya'daki gayrimenkul varliklarinin yeniden Eklenen ENKAI
degerlenmesine neden olabilir. Enka'nin halihazirda 6 milyar ABD Sanan TCELL

dolarindan fazla birikmis siparisi, 5,3 milyar ABD dolari net nakit Portfoy Performans Nominal Getiri (%) Bis;;it?r‘i’g/'f;a“f
pozisyonu ve gelirlerinin yaklasik %75'inin yurt disindan 2023 64,6% 21,4%

. . .. . . . 2024 48,6% 12,9%
gelmesiyle sinirli Tirkiye riski  bulunuyor. Sirket hlssel?rl 2025 Vil Bagindan 2.6% 21%
tahminlerimize goére 3,7x 2025 ve 1,5x 2026 FD/FAVOK Kaynak: Gedik Yatum Arastirma, Rasyonet
carpanlariyla islem gérmektedir.

Gedik Yatirnm

Arastirma Boliimii
arastirma@gedik.com
+90 216 453 00 00

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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GedikYatirm Model Portfy

Detayli Model Portfoy 04/04/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla
Ekleme : Nominal  Rélatif _ Yikselme T35 34664 FD/FAVOK

Tarihi Ekleme Fiyati Son Kapanis Getiri Getiri Hedef Fiyat Potansiyeli ?rej:r:; (TLmn)  *2025T FiK 20251
Dogan Holding 21.06.2024 16,84 16,46 -2,2% 12,3% 20,82 26,5% 43.076 395,8 0,6 7,2
Enka Ingaat 4.04.2025 59,60 59,60 0,0% 0,0% 94,34 58,3% 357.600 1171,4 3,7 11,5
Garanti Bankasi 13.12.2024 123,24 110,80 -10,1% -2,9% 184,95 66,9% 465.360 3687,4 1,1 4,1
Kog Holding 7.03.2025 173,00 160,60 -7,2% 4,0% 252,99 57,5% 407.265 5453,3 0,7 6,1
Migros 26.07.2022 51,39 475,25 824,7% 150,1% 799,00 68,1% 86.046 1225,9 3,7 7,3
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 173,40 167,10 -3,6% 10,2% 300,56 79,9% 43.662 165,4 4,2 14,5
Turkcell 25.07.2023 42,95 88,30 105,6% 44,8% 139,78 58,3% 194.260 3055,9 2,3 11,8
T.S.K.B. 13.12.2024 12,78 10,58 -17,2% -10,6% 20,69 95,6% 29.624 373,2 0,7 2,4
Tirk Hava Yollari 18.03.2025 327,00 304,75 -6,8% 7,3% 480,00 57,5% 420.555 10532,3 4,2 3,2
Tirk Telekom 18.02.2025 49,36 47,46 -3,8% 1,7% 65,31 37,6% 166.110 1469,5 2,7 11,9
Ulker 22.01.2025 115,20 110,50 -4,1% 3,3% 161,00 45,7% 40.805 1351,6 3,4 4,4

Portfoye Girisinden Rélatif Performans

itibaren
Ekleme . Nominal Rolatif
Tarihi Ekleme Fiyati Son Kapanis Getiri Getiri 3ay 6 ay 12 ay
Turkcell 25.07.2023 42,95 88,30 105,6% 44,8% -8,2% -3,7% 4,8% 24,6% -0,3%
BIST-100
Nominal Rolatif Endeks
Performans Performans
2023 Yili 64,6% 21,4% 35,6%
2024 Yili 48,6% 12,9% 31,6%
2025 Yilbasindan Bugiine -2,6% 2,1% -4,6%
* Banka ve Holding icin PD/DD Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Onemli Not: Gedik Yatirtm Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler igin esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmast durumunda bosluklar BIST-100 ile doldurulur.
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Model Portfoy

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktori

Gida & icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Goénengler

Bas Ekonomist

Makroekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Midar

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midir Yardimcisi

Dayanikli Tiiketim, Demir-Celik, Holdingler, Madencilik, Otomotiv, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Capci Yénetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akdz Uzman Banka, Sigorta, GMYO, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiiciik Olcekli Isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Berk Berensel

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Saglik

berk.berensel@gedik.com

Samican Ozbek

Stajyer

samican.ozbek@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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