GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

Galata Wind, Otokar, Orge Enerji’yi dahil ediyor, Enerjisa’yi ¢cikariyoruz

Yapilan degisikliklerin, model portféyimizi 2024 yilina
hazirlamak icin atilan ilk adim oldugunu belirtmek isteriz. Bu
kapsamda, portfoyliimiize iskontolu ve/veya goreceli olarak

faaliyet gortnlrligl ylksek oldugunu distndigimiz sirketleri

Model Portfoy

BIST-100 Piyasa
Agirbk Degeri
(CA) (TLmn)

07 Kasim 2023

Ort.
Giinliik

Hacim 3A
(TLmn)

Hedef Fiyat

06/11/2023 tarihli kapanis fiyatlaryla

Potansiyel
Getiri (%)

Ford Otosan 2,5% 299.853  1.451,0 1.117,2 31,1%
ekliyor ve portf('iy ayarlamalarlmIZI yaplyoruz. Garanti Blanka5| ) 1,4% 210.630  2.748,2 63,3 27,1%
Galata Wind Eneriji 0,2% 14.861 353,9 37,7 37,3%
Kardemir (D) 0,9% 20.348 2.863,6 38,5 47,3%
. 9 o es ee . Mavi Giyim 0,7% 20.975 261,5 138,0 31,7%
Enerjisa’yi model portfoyiimiizden cikariyoruz: Enflasyona Migios S & Gooln o NG T
endeksli is yapisini begenmemize ragmen kar realizasyonu Orge Enerji - 4.260  270,8 72,6 40,7%
ey v e Otokar 0,6% 51.600 292,1 580,0 37,2%
amaCIyla Ener]lsa Yi mOdel porthyUmUZden (;Ikarlyoruz. Model Sabanci Holding 2,7% 116.507 2.362,8 94,3 65,9%
portféyiimiize 31 Mayis 2023 tarihinde dahil oldugundan beri Sok Marketler Ticaret 0.9% 38505 6557 860  322%
] o Tekfen Holding 0,4% 15.355 480,3 62,6 49,6%
endeks lizeri yaklasik %6.5 ve mutlak olarak yaklasik %71.4 getiri Turkeell 2,9% 112970 2.0459 72,2 40,1%
Yapi Ve Kredi Bankasi 2,7% 149.259  5.037,6 22,6 27,8%
sunmustur.
Degisiklik
Galata Wind'i model portfoyiimiize ekliyoruz: Cazip bir bliiyime Eklenen GWIND, ORGE, OTKAR
profiline ve yakin zamanda AUF mekanizmasinin kaldirilmasiyla Gikartilan ENJSA
iliskili olumlu beklentilerimize dayanarak Galata Wind'i model
e . . . . L Nominal BIST-100
portféylimiize ekliyoruz. Bu aksiyon ile beraber Galata Wind igin Portfoy Performans Getiri Rolatif
. o e . .. . . o (%) Getiri (%)
adil deger tahminimizi de hisse basina TL37,73 (6nceki adil deger T P—— 3% T0.9%
TL30,26) ile “Endekse Paralel Getiri” tavsiyemizden “Endeksin 28 Mayis 2019* - Bugiin 1060,1% 28,0%

Uzerinde Getiri” olarak revize ediyoruz. 2024 yili basinda yeni
Uretim kapasitesine ve enerji sektoriinde net nakit pozisyonuna
sahip olmasindan dolayi ayrica begeniyoruz.

Orge Enerji Elektrik Taahhiit’ii model portféyiimiize ekliyoruz:
Sirketin hali hazirda faaliyet gosterilen is kollarindaki glicli
blylime potansiyeline ek olarak; yeni is kollarinda da buiyime
istahi ve guclt 3C23 sonuglari beklentimizden 6tiirt tekrar model
portféylimiize ekliyoruz. Hisseyi daha dnce 22 AZustos 2023’te
%27 endeks goreceli getiri ile kar realizasyonu amaciyla model
portféyumuzden cikarmistik; o tarihten gunimize ise Sirket
endeksin %6 gerisinde kalmistir.

Otokar’t model portfoyiimiize ekliyoruz: Hisseyi saglam is
modeli ve 2024 yilindaki 6éngodrilebilir buyime potansiyelinden
dolayr portfoyiimize ekliyoruz. Iveco ile yapilan otobls satis
anlasmasi ve ylksek getiri saglayan savunma sanayi grubundaki
yeni is miktarn sirket icin halihazirda gucli olan 4C23
beklentilerimiz, 2024 yilinin genelinde de bekledigimiz doviz
bazindaki glcli biylime sirketin temel temalari olarak géziimiize
carpmakta. 2024 yilinda sirkette %80’e yakin FAVOK biiyiimesi
ongérmekteyiz. Bu baglamda tavsiyemizi “Endekse Paralel
Getiri”den “Endeksin Uzerinde Getiri”ye, adil deger tahminimizi
ise hisse basina TL408’den TL580’e yiikseltiyoruz.

* Portféy baslangict.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastrma, Rasyonet
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GedikYatirm Model Portfy

Detayli Model Portfoy 06/11/2023 tarihli kapanis fiyatlariyla
Ekleme Ekl((;n;;llfuizatl SOFGE?I);I:"% Nominal Rolatif Hedef Fivat Yilkselme Piyasa Degeri 3AOGH FD/FAVOK FK 2023T
Tarihi ortalama) Ortalama) Getiri Getiri v Potansiyeli (TLmn) (TLmn) *2023T
Ford Otosan 08.05.2023 505,49 852,22 68,6% -2,2% 1117,24 31,1% 299.853  1451,0 7,7 9,1
Garanti Bankasi 05.09.2023 51,63 49,78 -3,6% 0,9% 63,25 27,1% 210.630 2748,2 0,9 3,2
Galata Wind Eneriji 07.11.2023 27,47 27,47 0,0% 0,0% 37,73 37,3% 14.861 353,9 11,6 12,6
Kardemir (D) 21.06.2023 19,63 26,12 33,0% -12,3% 38,46 47,3% 20.348 2863,6 4,2 8,3
Mavi Giyim 01.03.2021 12,18 104,78 760,2% 67,0% 138,00 31,7% 20.975 261,5 4,7 7,0
Migros 26.07.2022 53,07 370,04 597,3% 124,8% 444,00 20,0% 66.718 VB 6,3 18,9
Orge Enerji 07.11.2023 51,59 51,59 0,0% 0,0% 72,57 40,7% 4.260 270,8 9,1 9,3
Otokar 07.11.2023 422,71 422,71 0,0% 0,0% 580,00 37,2% 51.600 292,1 16,1 27,5
Sabanci Holding 21.06.2023 42,74 56,86 33,0% -12,3% 94,31 65,9% 116.507 2362,8 0,9 3,4
Sok Marketler Ticaret  20.01.2023 29,19 65,03 122,8% 55,4% 86,00 32,2% 38.505 655,7 4,9 11,2
Tekfen Holding 21.12.2022 42,59 41,82 -1,8% -32,3% 62,55 49,6% 15.355  480,3 3,6 6,2
Turkceell 25.07.2023 45,09 51,51 14,2% -4,1% 72,19 40,1% 112.970 2045,9 3,5 7,2
Yapi Ve Kredi Bankasi  02.10.2023 18,73 17,65 -5,8% 1,7% 22,56 27,8% 149.259  5037,6 0,8 2,9
Performans
YBB 71,3% 19,9%
Baslangigtan beri (28 Mayis 2019) 1060,1% 28,0%
* Banka rasyolari PD/DD Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet

Onemli Not: Gedik Yatirtm Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler icin %10°dur. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmas: durumunda bosluklar BIST-100 ile doldurulur.
Model Portféy performanst hesaplanirken, Model Portfdy’e hisse girisi ve ¢tkist yapilacag: duyurusu yapidiktan ve Model
Portféy Glincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agirliklt ortalama glinliik hisse fiyatlart
kullantlir.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Aragtirma Direktorii

Gida & icecek, Perakende, Savunma Sanayii, Giyim, Mobilya

aakkoyunlu@gedik.com

Dr. Emre Akyol, CFA

Aragtirma Direktorii

Otomotiv, Otomotiv Yan Sanayii, Dayanikli Tiiketim, Cam, Cimento, GYO

emre.akyol@gedik.com

Serkan Gonengler

Bas Ekonomist

Makroekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midir Yardimcisi

Holdingler, Petrol Uriinleri, Taahhiit, Demir-Celik & Maden, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Capcl Yonetmen Yurtici Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Kidemli Uzman Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Yardimcisi Banka, Sigorta, Diger Finansallar

nesrin.akoz@gedik.com

Yunus Emre Yenikalayci

Uzman Yardimcisi

Havacilik, Kimyevi Maddeler, Eneriji (Elektrik), Bilisim, Saglik

yunus.yenikalayci@gedik.com

Dogu Kurnaz

Uzman Yardimcisi

Dislik Sermayeli Sirketler

dogu.kurnaz@gedik.com

4440435

www.gedikyatirim.co
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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