GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

Tiirk Telekom’u ¢ikariyor, Turkcell’i ekliyoruz

Tiirk Telekom’u cikariyoruz: Tiirk Telekom’u, glicli 4C24 ve
1C25 beklentimiz sebebiyle model portfoyiimiize ekledigimiz 18
Subat 2025 tarihinden glinimuize; %28 endeks goreceli (YBB:
+44%) ve %23 mutlak getirisinin (YBB: +40%) ardindan, orta vade
taktiksel amacli olarak model portfoylimizden gikariyoruz. Sirket
paylarini orta-uzun vadeli iskontolu bulmaya devam ediyor;
“Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi ise siirdiriiyoruz. Sirket
paylari muhafazakar finansman giderleri beklentilerimiz sebebiyle
(2025T Net Kar: 13.9 milyar TL / 1G25G: 5.1 milyar TL) 15.6x F/K
carpaniyla islem gérmektedir. Operasyonel anlamda ise (2025T
FAVOK: 82.2 milyar TL / 1C25G: 17.9 milyar TL) siiregelen yatirim
harcamalari haric ve 2025 yil sonu net bor¢c tahminimizle (58.2
milyar TL) baktigimizda 3.4x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

Turkcell’i ekliyoruz: Turkcell'i orta vade igin tekrar makul
seviyede iskontolu bulmamiz sebebiyle model portfoyliimiize
ekliyoruz. Turkcell, daha 0&nce portfoyiimuzden
cikardigimiz 4 Nisan 2025 tarihinden ginimiize sinirli sekilde
%10 seviyesinde pozitif ayrisabilirken, Tirk Telekom ise bu
donemde %26’lik pozitif ayrisma gergeklesmistir. YBB olusan
endeks goreceli pozitif ayrisma da %10 seviyesindedir. (TTKOM:
+44%) Temel anlamda, Sirket paylari muhafazakar finansman
giderleri beklentilerimiz sebebiyle (2025T Net Kar: 16.4 milyar TL
/ 1C25G: 3.1 milyar TL) 13.0x F/K garpaniyla islem gérmektedir.
Operasyonel anlamda ise (2025T FAVOK: 99.2 milyar TL/ 1C25G:
21.0 milyar TL) siiregelen yatirim harcamalari hari¢c ve 2025 yil
sonu net bor¢ tahminimizle (36.7 milyar TL) baktigimizda 2.5x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

model

20 Mayis 2025

20/05/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla

BIST-
100

Piyasa ort. Giinliik
Degeri Hacim 3A
(TLmn) (TLmn)

Hedef Potansiyel

DUEERER Y Fiyat Getiri (%)

Agirlik
(%)
Dogan Holding 0,5% 39.438 380,8 20,8 38,2%

Enka Insaat 1,7% 384.900 1.394,3 94,3 47,1%
Garanti Bankasi 2,4%  470.820 3.566,9 151,3  35,0%
Kog Holding 3,2%  397.122 5.240,4 2281  45,7%
Migros 1,8% 93.152 1.232,0 799,0  55,3%
Orge Eneriji - 7.056 142,6 144,5  63,9%
Tab Gida Sanayi 0,3% 45.256 177,0 300,6  73,5%
T.S.K.B. 0,5% 31.864 327,3 16,8 47,5%
Tiirk Hava Yollar 7,3% 395.715 9.620,3 480,0 67,4%
Turkeell 42%  216.590 2.730,0 139,8  42,0%
Ulker 0,6% 42,134 1.212,6 161,0  41,1%
Degisiklikler

Eklenen TCELL

Cikarilan TTKOM

BiST-100 Rélatif

Portféy Performans Nominal Getiri (%)

Getiri (%)
2023 64,6% 21,4%
2024 48,6% 12,9%
2025 Yil Basindan 1,1% 4,5%
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
Gedik Yatirim

Arastirma Boliimii
arastirma@gedik.com
+90 216 453 00 00

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Detayli Model Portfoy 20/05/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla
Ekleme Nominal  Rélatif vikselme V353 35 0G6H FD/FAVEK
Tarihi =L UL ST Getiri Getiri LLL LG Potansiyeli ([_)I_Tf:;; (TLmn)  *2025T FiK 20251
Dogan Holding 21.06.2024 16,84 15,07 -10,5% 1,3% 20,82 38,2% 39.438 380,8 0,5 6,7
Enka ing,aat 4.04.2025 57,74 64,15 11,1% 9,5% 94,34 47,1% 384.900 1394,3 4,7 12,6
Garanti Bankasl 13.12.2024 123,24 112,10 -9,0% -3,2% 151,34 35,0% 470.820 3566,9 1,2 4,7
Kog Holding 7.03.2025 165,29 156,60 -5,3% 4,6% 228,15 45,7% 397.122 5240,4 0,7 6,0
Migros 26.07.2022 51,39 514,50 901,1% 167,0% 799,00 55,3% 93.152 1232,0 4,1 8,2
Orge Enerji 29.04.2025 97,00 88,20 -9,1% -11,8% 144,53 63,9% 7.056 142,6 2,6 7,2
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 173,40 173,20 -0,1% 12,6% 300,56 73,5% 45.256 177,0 4,6 ill5, 5
T.S.K.B. 13.12.2024 12,78 11,38 -11,0% -5,2% 16,78 47,5% 31.864 327,3 0,7 2,9
Turk Hava Yollari 18.03.2025 327,00 286,75 -12,3% -0,4% 480,00 67,4% 395.715 9620,3 4,1 3,1
Turkcell 20.05.2025 98,45 98,45 0,0% 0,0% 139,78 42,0% 216.590 2730,0 2,5 13,0
Ulker 22.01.2025 115,20 114,10 -1,0% 5,2% 161,00 41,1% 42134 1212,6 3,4 4,6
Portfoyfa Al Roélatif Performans
Itibaren
Ekleme Nominal Rolatif
Ekl Fiyat K 12
Tarihi eme Fiyati SonKapanis . ivi Getiri 3ay 6ay ¥
Turk Telekom 18.02.2025 49,36 60,80 23,2% 28,4% 14,5% 23,6% 30,1% 57,9% 44,5%
BIST-100
Nominal Rolatif Endeks
Performans Performans
2023 Yili 64,6% 21,4% 35,6%
2024 Yili 48,6% 12,9% 31,6%
2025 Yilbasindan Bugiine 1,1% 4,5% -3,2%
* Banka ve Holding icin PD/DD Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Onemli Not: Gedik Yatirtm Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler igin esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmast durumunda bosluklar BIST-100 ile doldurulur.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Génencler

Bas Ekonomist

Makroekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk Midur Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Mudur Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yénetmen Yurtigi Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Ak6z Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli Isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Berk Berensel

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

berk.berensel@gedik.com

Samican Ozbek

Stajyer

samican.ozbek@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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