GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

Tiirk Telekom’u cikariyor, Dogan Holding’i ekliyoruz.

Tiirk Telekom’u Model Portféyiimiizden cikariyoruz: Tirk
Telekom’u model portfoylimizdeki telekom sektori agirligini
azaltmak amaciyla; model portféyimiize ekledigimiz 8 Subat
2024 tarihinden giinimiize, BIST 100 goreceli olarak %32 ve
mutlak getiri olarak %58,5 getiri ile model portféyiimizden
cikariyoruz.

Dogan Holding’i Model Portfoyiimiize ekliyoruz: Dogan
Holding’deki tahmini net aktif deger iskontosunun ve bilango
rasyolarinin cazip seviyelere gelmesi; uzun vadede gliclii nakit
akisi potansiyeli barindiran yatirimlari, géreceli diistik marjliislerin
payinin stratejisi  ve iyi  cesitlendirildigini
dislndigimiz istirak yapisi sebebiyle model portfoylimiize
ekliyoruz. Holding’in gliclii solo net nakit pozisyonunun, sirkete
orta vadede yeni yatirim imkanlari da sunabilecegini distniyoruz.
Sirket’in en giincel net varlik kirllimina gére; hedef fiyatimizi
19.30TL/hisse (Onceki: 17.50TL/hisse) olarak revize ediyoruz.
Holding iskontosu olarak su asamada %35 kullanmaya devam
ediyoruz.

azaltilmasi

21 Haziran 2024

20/06/2024 tarihli kapanis fiyatlanyla

BIST-100 Piyasa

Model Portfoy Agirlk Degeri Ort 3?: '(‘:::(“:; cim l;ied:tf PC::;:S(I;G;
(%) (TLmn) Y Q
Aksa Enerji 0,4% 53.836 298,2 48,1 9,0%
Dogan Holding 0,5% 42.814 694,1 19,3 19,1%
Galata Wind Enerji 0,2% 16.081 156,4 41,1 38,5%
Is Bankasi (C) 4,4% 417.749 5.784,6 17,3 4,5%
Kardemir (D) 0,7% 23.641 1.492,2 39,6 30,9%
Kordsa - 18.869 116,6 142,6 51,1%
Mavi Giyim 1,1% 47.194 356,2 130,0 10,4%
Migros 1,7% 95.416 954,0 620,0 17,9%
Sabanci Holding 3,5% 201.636 2.400,1 142,0 49,8%
Turkceell 4,1% 227.260 24131 99,7 -1,6%
Cikanlanlar Rolatif Getiri
Portfoye

Girisinden 1ay 3ay 6 ay 12 ay YBB
Turk Telekom 32% 26% 57% 57% 37% 28%
Degisiklikler
Eklenen DOHOL
Cikarilan TTKOM

Portféy Performans Nominal Getiri (%) BiST-100 Rélatif Getiri (%)

2023 64,6% 21,4%
2024 Yil Bagindan Beri 62,8% 13,3%
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
Gedik Yatirim

Arastirma Boliimii
arastirma@gedik.com
+90 216 453 00 00

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Detayli Model Portfoy 20/06/2024 tarihli kapanis fiyatlariyla
Ekleme Eklenje F..Iyatl Son Ifag:f\nlg Nominal Rolatif . Yiikselme Piyasa Degeri 3A OGH FD/FAVOK
- (Giinliik (Giinliik . .. Hedef Fiyat . FK 2024T
Tarihi Ortalama) Ortalama) Getiri Getiri Potansiyeli (TLmn) (TLmn) *2024T
Aksa Enerji 20.12.2023 28,81 44,18 53,3% 9,4% 48,14 9,0% 53.836  298,2 9,0 8,4
Dogan Holding 21.06.2024 16,20 16,20 0,0% 0,0% 19,30 19,1% 42.814 694,1 0,9 3,7
Galata Wind Enerji 7.11.2023 28,14 29,68 5,4% -23,0% 41,09 38,5% 16.081 156,4 8,0 9,4
i§ Bankasi (C) 20.12.2023 9,31 16,53 77,6% 26,7% 17,28 4,5% 417.749 5784,6 1,1 4,4
Kardemir (D) 21.06.2023 19,55 30,25 54,8% -25,3% 39,61 30,9% 23.641 1492,2 9,2 32,1
Kordsa 2.05.2024 101,69 94,41 -7.2% -11,7% 142,64 51,1% 18.869  116,6 8,4 27,7
Mavi Giyim 18.03.2024 73,85 117,71 59,4% 29,4% 130,00 10,4% 47.194 356,2 5,8 15,5
Migros 26.07.2022 52,28 525,79 905,7% 137,6% 620,00 17,9% 95.416 954,0 16,0 6,3
Sabanci Holding 21.06.2023 41,38 94,82 129,1% 10,7% 142,04 49,8% 201.636 2400,1 0,8 15,2
Turkcell 25.07.2023 44,24 101,26 128,9% 40,8% 99,68 -1,6% 227.260 24131 4,5 8,4

i@ E LI Rolatif Performans

itibaren
Ekleme Fiyati  Son Kapanis . e
Cikarilan Ekle_m‘e (Giinliik (Giinliik Nomlin.al ROIa,tl,f 1ay 3ay 6 ay 12 ay YBB
Tarihi Getiri Getiri
Ortalama) Ortalama)
Turk Telekom 8.02.2024 32,37 51,30 58,5% 32,0% -2,0% 26,2% 57,5% 36,6% 27,7%
Performans
2023 Yili 64,6% 21,4%
YBB 62,8% 13,3%
* Banka rasyolari PD/DD Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet

G/G: Gozden Gegiriliyor

Onemli Not: Gedik Yatirtm Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler icin %10°dur. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmas: durumunda bosluklar BIST-100 ile doldurulur.
Model Portféy performanst hesaplanirken, Model Portféy’e hisse girisi ve ¢ikist yapilacag: duyurusu yaptldiktan ve Model
Portféy Glincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agirliklt ortalama glinliik hisse fiyatlart
kullantlir.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktori Gida & icecek, Perakende, Savunma Sanayii, Giyim, Mobilya ali.akkoyunlu@gedik.com
Dr. Emre Akyol, CFA Arastirma Direktorl Otomotiv, Otomotiv Yan Sanayii, Dayanikli Tiketim, Cam, Cimento, GYO emre.akyol@gedik.com
Serkan Gonencler Bas Ekonomist Makroekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Mehmet Mumcu Mudir Yardimcisi Holdingler, Petrol Uriinleri, Taahhiit, Demir-Celik, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yonetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Batuhan Civelek Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler batuhan.civelek@gedik.com
Yunus Emre Yenikalayci Uzman Havacilik, Kimyevi Maddeler, Enerji (Elektrik), Bilisim, Saglik yunus.yenikalayci@gedik.com
Nesrin Akdz Uzman Yardimcisi Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Perakende, Kiiglk Olcekli isletmeler miray.alkan@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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