GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

Mavi Giyim’i Model Portfoyiimiize ekliyor hedef fiyati yiikseltiyoruz

Mavi Giyim’i model portféyiimiize ekliyor, hedef fiyatimizi
TL165/pay’dan TL240/pay’a yiikseltiyoruz: Mavi Giyim’i model
portféylimiize ekliyoruz. Ekleme nedenimiz, sirketin 15 Mart 2024
Cuma ginli agiklanan olumlu finansal sonuglari ve daha da
onemlisi oldukga gicli buyume gorinimine dayanmaktadir.
Sirket 2024 yilinda konsolide satis gelirlerinin %70 (x%5)
biyiimesini, FAVOK marjinin (+50bp) ve net nakit pozisyonunun
artmasini 6ngérmektedir. Mavi Giyim’in fiyatlama stratejisi, pazar
konumu ve (rln portféyl goz online alindiginda makul gériinen bu
beklentiler, %70’lik satis geliri blylmesi ve yatay marjlarla
%57’lik FAVOK artisina isaret etmektedir. Dolayisiyla sirketin,
Tlrkiye geneli ortalamasindan daha giicli (ve ongorilebilir) bir
reel faaliyet blylimesi elde edebilmesi beklenilebilir. Bu
ongorilerle hisse 2024 yili beklentilerine gére oldukca cazip 3,5x
FD/FAVOK carpani ve bizim beklentilerimize gére zimni 5,4x
FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir. Ayrica Sirket Yénetim
Kurulu, 1 TL nominal degerli pay icin 08.05.2024’de 6denmek
lzere brit nakit toplam 4,25 TL (temettl verimi: %2,8) kar payi
dagitilmasina karar vermistir.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

BIST-100

Piyasa

18 Mart 2024

15/03/2024 tarihli kapanis fiyatlariyla

Ort.

Model Portfdy Agirlik Degeri Gu.nluk H(‘edef Pota‘n.siyel
) (TLmn) Hacim 3A Fiyat Getiri (%)
(TLmn)
Aksa Enerji 0,4% 45.031 259,4 46,2 24,1%
Galata Wind Eneriji 0,2% 14.148 145,3 38,0 46,7%
Is Bankasi (C) 3,4% 256.000 4.484,6 13,1 26,8%
Kardemir (D) 0,7% 18.616  1.522,8 39,8 65,6%
Mavi Giyim 0,9% 30.191 269,1 240,0 58,1%
Migros 1,9% 87.449 611,8 454,0 -6,5%
Sabanci Holding 3,5% 162.359  2.104,0 94,3 21,9%
Sok Marketler Ticaret 0,8% 38.831 509,0 86,0 33,0%
Turkcell 3,1% 139.920 1.917,6 90,5 44,1%
Turk Telekom 0,5% 101.850 1.136,7 42,0 44,8%
Yapi Ve Kredi Bankasi 3,0% 186.173  3.955,5 30,4 39,3%
Degisiklik
Eklenen MAVI
Cikartilan
Nominal BIS..T -1.0 0

Portfoy Performans Getiri ROla.tl.f

(%) Getiri

(%)

2023 64,6% 21,4%
Yil Bagindan Beri 18,2% 0,0%
28 Mayis 2019* - Bugilin 1217,6% 29,5%

* Portf6y baslangict.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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Detayli Model Portfoy 15/03/2024 tarihli kapanis fiyatlariyla
Ekleme Eklenje F..Iyatl Son Ifapfmlg Nominal Rolatif . Yiikselme Piyasa Degeri 3A OGH FD/FAVOK
EG T e (el Getiri Getiri S Potansiyeli (TLmn) (TLmn) *2024T E20281
Ortalama) Ortalama) Y
Aksa Enerji 20.12.2023 29,63 37,26 25,7% 9,1% 46,24 24,1% 45.031 259,4 5,8 8,8
Galata Wind Eneriji 7.11.2023 28,14 25,90 -8,0% -18,2% 38,00 46,7% 14.148 145,3 6,1 8,2
is Bankasi (C) 20.12.2023 9,55 10,36 8,5% -5,9% 13,14 26,8% 256.000 4484,6 0,8 2,8
Kardemir (D) 21.06.2023 19,55 24,02 22,9% -27,8% 39,77 65,6% 18.616 1522,8 2,3 4,6
Mavi Giyim 18.03.2024 - 151,85 - - 240,00 58,1% 30.191 269,1 4,3 6,5
Migros 26.07.2022 53,07 485,81 815,4% 163,1% 454,00 -6,5% 87.449 611,8 5,0 12,2
Sabanci Holding 21.06.2023 42,74 77,37 81,0% 6,4% 94,31 21,9% 162.359 2104,0 1,1 4,2
Sok Marketler Ticaret  20.01.2023 29,19 64,67 121,5% 37,8% 86,00 33,0% 38.831 509,0 3,0 8,8
Turkceell 25.07.2023 44,24 62,81 42,0% 6,2% 90,49 44,1% 139.920 1917,6 257/ 5,2
Tirk Telekom 8.02.2024 32,37 29,00 -10,4% -9,2% 42,00 44,8% 101.850 1136,7 3,2 9,0
Yapi Ve Kredi Bankasi  2.10.2023 18,73 21,81 16,4% 11,9% 30,38 39,3% 186.173  3955,5 0,6 2,0
Performans
2023 Yili 64,6% 21,4%
YBB 18,2% 0,0%
Baslangictan beri (28 Mayis 2019) 1217,6% 29,5%
* Banka rasyolari PD/DD Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet

Onemli Not: Gedik Yatirtm Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tim hisseler i¢in %10°dur. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmast durumunda bosluklar BIST-100 ile doldurulur.
Model Portféy performanst hesaplanirken, Model Portféy’e hisse girisi ve ¢tkist yapilacag: duyurusu yaptldiktan ve Model
Portféy Glincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agirliklt ortalama glinliik hisse fiyatlar

kullanlir.

444 0435 www.gedikyatirim.co
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktori

Gida & icecek, Perakende, Savunma Sanayii, Giyim, Mobilya

aakkoyunlu@gedik.com

Dr. Emre Akyol, CFA

Arastirma Direktori

Otomotiv, Otomotiv Yan Sanayii, Dayanikli Tiketim, Cam, Cimento, GYO

emre.akyol@gedik.com

Serkan Génengler

Bas Ekonomist

Makroekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Holdingler, Petrol Uriinleri, Taahhiit, Demir-Celik, Telekominikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Capcl Yénetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Kidemli Uzman Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akdz Uzman Yardimcisi Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com

Yunus Emre Yenikalayci

Uzman Yardimcisi

Havacilik, Kimyevi Maddeler, Enerji (Elektrik), Bilisim, Saglik

yunus.yenikalayci@gedik.com

Dogu Kurnaz

Uzman Yardimcisi

Distk Piyasa Degerli Sirketler, Holding, Degerli Maden

dogu.kurnaz@gedik.com

4440435

www.gedikyatirim.com.tr
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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