GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

Kordsa’yi ¢ikariyoruz

Kordsa’yi cikariyoruz: Kordsa hem lastik hem de kompozit
glclendirme faaliyetlerindeki kotiilesme nedeniyle 2023 yilindaki
183mn TL net kara karsin 2024 yilinda 1,1 milyar TL net zarar
acikladi. FAVOK yillik bazda %14 azalirken, net borg/FAVOK orani
5,6x'ten 8,5x'e yukseldi. Lastik faaliyeti, sektorde devam eden
kapasite fazlasi ve Uzak Dogu'dan gelen fiyat baskisindan
etkilenirken, kompozit faaliyetleri de havacilik disi tarafa talep
kaymasi ve AB otomotiv pazarindaki yavaslamadan olumsuz
etkilendi. ABD dolarinin yerel para birimleri karsisindaki nispeten
istikrarli seyri ve EUR/USD kurundaki diislis de sirketin kar
marijlarini olumsuz etkiledi. Mevcut talep ve makroekonomik
kosullar altinda Kordsa igin 2025 yili goriiniimi bizce umut verici
goriinmediginden, Kordsa'ylt model portféylimiizden cikarmaya
karar verdik.
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04/03/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla

BIST- A R
. 100 Ply“asa_ ort. (.Eunluk Hedef Potansiyel
Model Portfoy Agirik Degeri Hacim 3A Fiyat Getiri (%)
o (TLmn) (TLmn)

Dogan Holding 0,5% 35.042 352,5 20,8 55,5%
Garanti Bankasi 2,9% 578.340 3.098,0 185,0 34,3%
Kardemir (D) 0,7% 21.956 1.358,9 40,5 44,1%
Migros 1,9% 104.197 868,0 799,0 38,8%
T.S.K.B. 0,5% 36.008 342,4 20,7 60,9%
Ulker 0,6% 42.282 981,7 161,0 40,6%
Turkceell 4,3% 223.300 2.321,3 139,8 37,7%
Turk Telekom 0,8% 171.150 1.213,3 65,3 33,6%
Yapi Ve Kredi Bankasi 3,7% 263.717 5.945,3 45,9 47,1%

Degisiklikler

Eklenen

Cikarilan KORDS

BIST-100 Rélatif

Portfoy Performans Nominal Getiri (%)

Getiri (%)
2023 64,6% 21,4%
2024 48,6% 12,9%
2025 Yil Bagindan 1,7% 1,0%
Kaynak: Gedik Yatiim Arastirma, Rasyonet
Gedik Yatirim

Arastirma Boliimii
arastirma@gedik.com
+90 216 453 00 00

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Detayli Model Portfoy 04/03/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla

Piyasa .
. . 3A0GH FD/FAVOK
Degeri (TLmn)  *2024T FK 2024T

Ekleme . Nominal Rolatif . Yiikselme
Tarihi Ekleme Fiyati Son Kapanig Getiri Getiri Hedef Fiyat Potansiyeli

(TLmn)
Dogan Holding 21.06.2024 16,84 13,39 -20,5% -13,5% 20,82 55,5% 35.042 352,5 0,5 5,8
Garanti Bankasl 13.12.2024 127,80 137,70 7,7% 10,2% 184,95 34,3% 578.340 3098,0 1,4 51
Kardemir (D) 21.06.2023 19,07 28,14 47,6% -22,7% 40,54 44,1% 21.956 1358,9 5,3 8,9
Migros 26.07.2022 51,39 575,50 1019,8%  187,0% 799,00 38,8% 104.197 868,0 4,5 8,9
T.S.K.B. 13.12.2024 12,78 12,86 0,6% 2,9% 20,69 60,9% 36.008 342,4 0,8 2,9
Ulker 22.01.2025 115,20 114,50 -0,6% 1,5% 161,00 40,6% 42.282 981,7 3,5 5,2
Turkceell 25.07.2023 42,95 101,50 136,3% 57,7% 139,78 37,7% 223.300 2321,3 2,6 13,6
Tirk Telekom 18.02.2025 49,36 48,90 -0,9% -0,7% 65,31 33,6% 171.150 1213,3 2,8 12,3
Yapi Ve Kredi Bankasi 21.08.2024 30,26 31,22 3,2% 3,2% 45,91 47,1% 263.717 5945,3 1,0 4,5

it L Rélatif Performans

itibaren
Ekleme . Nominal Rolatif
Tarihi Ekleme Fiyati Son Kapanis Getiri Getiri 3ay [ X:\% 12 ay
Kordsa Teknik Tekstil 2.05.2024 102,40 58,00 -43,4% -41,6% -11,1% -19,2% -23,3%  -51,7% -41,8%
BIST-100
Nominal Rolatif Endeks
Performans Performans
2023 Yili 64,6% 21,4% 35,6%
2024 Yili 48,6% 12,9% 31,6%
2025 Yilbasindan Bugiline 1,7% 1,0% 0,7%
* Banka rasyolar PD/DD Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler i¢in %10’dur. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmas: durumunda bosluklar BIST-100 ile doldurulur.
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Model Portfoy

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktori

Gida & icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Génengler

Bas Ekonomist

Makroekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Midir

Otomotiv Yan Sanayi, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Enerji (Elektrik), Petrol Uriinleri,

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Mudur Yardimcisi

Dayanikli Tiiketim, Demir-Celik, Holdingler, Madencilik, Otomotiv, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Capcl Yonetmen Yurtigi Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, GMYO, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com
Yunus Emre Yenikalaycl Uzman Bilisim, Cam, Havacilik, Saglik yunus.yenikalayci@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olgekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Samican Ozbek

Stajyer

Sabit Getirili Menkul Kiymetler

samican.ozbek@gedik.com

444 0435 www.gedikyatirim.com



GedikYatirm Model Portfy

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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