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Model Portfoy Glincellemesi
Coca Cola icecek’i cikariyor, Garanti Bankasi’ni ekliyoruz 17 Agustos 2026

Coca Cola icecek’i (CCOLA) cikariyoruz: CCOLA’yl, hissenin giiclii

performansinin ardindan kisa vadeli risk/getiri profilinin daha az cazip BIST-
100

14/08/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

Piyasa Ort. Giinliik Hedef Potansiyel

hale geldigini diislindiigiimiiz icin model portféyliimiizden ¢ikariyoruz. Model Portfdy Agirlk 3???5 H(aTcLi:;A Fiyat Getiri (%)
2C26 FAVOK'G, glclid uluslararasi satis hacimleri ve belirgin marj %)
) o - T R Aksa 03%  45.610 299,1 2015  71,6%
genislemesinin destegiyle beklentileri agsmis olsa da, yonetim olumlu Dpogan Holding 05%  54.591 233,5 3548  70,1%
. . - . . . . Garanti Bankasi 1,7% 550.200 4.038,4 189,65 44,8%
baz etkilerinin normallesmesine ve daha yliksek maliyetli stoklarin Wip Sagik Hizmetleri 08% 83711 3176 72300 650%
2Y26’da marjlar tizerinde yaratmasi beklenen etkiye dikkat gekerek Ronesans Gayrimenkul Yatinm c 69.311 383,3 311,00  48,5%
. . e . . . Sabanci Holding 2,2% 187.774 3.010,8 146,86 64,3%
2026 yili beklentilerinde yukari yonld revizyona gitmedi. Bu durum, ., Gdasanayi Sy 2547 42374 6L7%
2027’ye vyaklasirken kar momentumuna ve potansiyel maliyet Tipras 7,5% 697.018  6.833,9 436,80  20,7%
. e e o Tirk Hava Yollari 49%  421.245 15.149,1 483,00 58,2%
baskilarina iliskin belirsizligi artirtyor. Diger taraftan, CCOLA son 12 Vap ve kredi Bankas: 2.7%  299.195 7.467.7 4957 39.9%
ayda piyasanin %41 zerinde performans gosterirken, ylbasindan bu
yana ise %28 relatif ayristi. Bu da gucli operasyonel performansin Eklenen GARAN
" li bir bslimini tik hi fivat dis . t edi Cikarilan CCOLA
onemli bir béliminin artik hisse fiyatina yansidigina isaret ediyor. — e
Hisse, uluslararasi siseleyici emsallerine kiyasla %21 iskonto ile cazip : 1/ Getiri (%)
2025 Y1l ,6% 0,1%
seviyelerde islem gormeye devam etse de, kisa vadede beklentilerde 2026 Vilbagindan Bugiine 24.6% T1.0%

yukari yonll bir revizyon olmamasi ve marjlara iligkin gortnGrligln
azalmasinin ilave carpan genislemesi potansiyelini sinirlayabilecegini
dislinlyoruz. Bu nedenle, glcli goreceli performansi realize etmeyi ve
2Y26 maliyet gérinimu ile 2027 marj seyrine iliskin daha fazla netlik
olusana kadar CCOLA’yi model portféylimiizden cikarmay! tercih
ediyoruz.”

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Garanti BVVA’y1 (GARAN) ekliyoruz: Garanti BBVA’yi model
portféylimiize ekliyor ve bu degisiklikle bankacilik sektorii agirligimizi
yaklasik %15’ten %25’e yiikseltiyoruz. Banka, 2026’nin ilk yarisinda
yaklasik %28 6zkaynak karliigi tretirken, glicli komisyon gelirleri ve
saglam bilango yapisi, yiksek fonlama maliyetlerinin net faiz marj
Uzerindeki baskisini 6nemli dl¢iide dengeledi. Yilin ikinci yarisinda ise
ozellikle son ceyrekte faiz indirimlerinin fonlama maliyetleri Gizerindeki
olumlu etkisiyle net faiz marjinda toparlanma, glcli komisyon
gelirlerinin devami ve 4C26’da tamamlanmasi beklenen Romanya
istirakinin satisindan yaklasik €100mn tutarinda tek seferlik net kar
katkisi karliik acisindan 6nemli katalistler olarak 6ne c¢ikiyor. Bu
cercevede, 2.yariyilda karlilik gérinimuniin gliclenmesini ve Banka’nin
2026 yilinda %29 civarinda 6zkaynak karliligina ulagsmasini bekliyoruz.
Bu seviye, kapsamimizdaki bankalar arasinda en yliksek 6zkaynak
karliigina isaret ederken, ayni zamanda yilsonu uzun vadeli tahvil faizi
ve enflasyon beklentimize oldukg¢a yakin bir 6zkaynak getirisi anlamina
gelmektedir. Hisseler 2026-2027 beklentilerimize gore 3.7x-2.9x FK -
0.9x-0.7x PD/DD carpanlariyla islem gérmektedir.
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Detayli Model Portféy 14/08/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
FD/FAVOK*** F/K
ETk;Ti:ue iﬁ::’l‘: Son Kapanis Ng:'t'i':ial ?el::f Hedef Fiyat P: ‘:l;:;leh Degeri 2026T 20277 2025  2026T  2027T
Aksa 9.03.2026 9,44 11,74 24,3% 11,4% 20,15 71,6% 45.610 299 116 6,6 7,0 10,4 14,3 13,5
Dogan Holding 21.06.2024 16,43 20,86 27,0% -3,5% 35,48 70,1% 54.591 234 06 0,6 0,6 23,5 20,7 15,0
Garanti Bankasi 17.08.2026 131,00 189,65 44,8% 550.200 4.038 1,2 0,9 0,7 4,9 3,7 2,9
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 359,56 438,25 21,9% -2,9% 723,00 65,0% 83.711 318 53 4,6 3,7 12,0 14,4 10,8
Rénesans Gayrimenkul Yatinm ~ 6.08.2026 201,33 209,40 4,0% 1,3% 311,00 48,5% 69.311 383 88 7,4 54 2,7 3,9 3,2
Sabanci Holding 22.05.2025 77,33 89,40 15,6% -22,7% 146,86 64,3% 187.774 3.011 0,4 0,5 0,4 48,7 16,7 12,7
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 167,04 262,00 56,8% 18,7% 423,74 61,7% 68.459 255 52 4,8 3,5 19,3 14,0 9,5
Tiiprag 1.04.2026 254,48 361,75 42,2% 29,8% 436,80 20,7% 697.018 6.834 3,8 5,2 5,8 10,3 9,9 11,7
Tiirk Hava Yollari 2.07.2026 334,02 305,25 -8,6% -6,8% 483,00 58,2% 421.245 15149 57 6,5 4,4 3,5 4,4 2,9
Yapi ve Kredi Bankasi 25.12.2025 36,02 35,42 -1,7% -21,3% 49,57 39,9% 299.195  7.468 1,2 0,9 0,7 5,5 4,2 2,9

*** Banka, Sigorta ve Holding icin PD/DD

Portfdye Gi Rélatif Performans**

Ekleme Cikarma Cikarma Nominal
Fiyati* Fiyati* Tarihi Getiri
Coca Cola Icecek 25.08.2025 50,93 17.08.2026 62,3%

lay 3ay 6 ay 12 ay

31,4% -2,8% 2,3% 5,8% 28,3% 12,9%

*Model Portféy’e hisse girisi ve ¢tkist yapilacagt duyurusu yapildiktan ve Model Portféy Giincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurliklt ortalama giinliik hisse fiyatlart kullantir. Ctkarlan hissenin
rélatif performanslart son kapanisa gére hesaplanmustir.

** Model Portféy'den ctkarilan hissenin fiyat perfrormanslart son kapanis fiyatina gére hesaplanmustir.

BIST-100 Endeks Performans

Model Portfoy Performans inal Rolatif
2025 Yili 12,6% 0,1% 14,6%
2026 Yilbagindan Bugiine 24,6% -1,0% 25,8%
OGH: Ortalama Ginliik Hacim Kaynak: Gedik Yatium Arastirma, Rasyonet
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Arastirma Ekibi

Oviing Giirsoy

Arastirma Direktorl

Gida & igecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ovunc.gursoy@gedik.com

Serkan Gonengler

Bas Ekonomist

Makro Ekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Madar

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl

Yénetmen

Yurtici Servis ve Koordinasyon

ceren.capci@gedik.com

Cigdem Ay

Yonetici

Veri Yonetimi

cigdem.ay@gedik.com

Burak Pirlanta

Kidemli Uzman

Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler

burak.pirlanta@gedik.com

Nesrin Akdz

Uzman

Banka, Sigorta, Diger Finansallar

nesrin.akoz@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Omer Aydin Giiner

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

omer.guner@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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