GedikYatinm

35.41/
Model Portfoy Glincellemesi
Tiipras’i (TUPRS) ekliyoruz 01 Nisan 2026
31/03/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
Tiipras’t (TUPRS) ekliyoruz: Tipras’t model portféylimiize BE; e —
ekliyoruz; zira glicli 1¢26 finansallari ve bunu takiben sirketin Model Portfdy Agirlk ("T‘*Lf:’:;; “(aT':L‘n“::)A Fiyat Getiri (%)
. . . . i e %
mevcut US$6-7/varil net rafineri marji rehberliginde yukari yonli Agesa Hayat Emeklilik ) TG 99,3 31285  37.1%
bir  glincelleme beklentilerinin  hisseyi  destekleyecegini Aksa 0.3% 42075 2575 15,50 43,1%
R . . X Coca Cola Igecek 1,2% 197.125 502,5 85,30 21,1%
distnlyoruz. Iran savasi baslangicindan bu yana dizel ve jet yakiti Dogan Holding 05%  52.261 263,6 29,48 47,6%

. . .. . . . Kog Holding 2,8% 493.993 7.167,2 289,52 48,6%
marjlarindaki belirgin artisi yansitarak, net rafineri marji Mavi Giyim 06% 33449 3698 6500  54.4%
tahminlerimizi 2026 icin US$10.0/varile (6nceki: US$6.5/varil) ve Mlp Saglik Hizmetleri 09%  81.276 312,2 520,00  22,2%

o . . . . . . Migros 1,4% 109.085 2.143,8 824,00 36,8%

2027 icin US$8.0/varile (6nceki: US$7.0/varil) ylkseltiyoruz. B 28% 187774 4.133.6 13465 53.0%
Buna paralel olarak, FAVOK tahminlerimizi 2026 icin %49 ve 2027 Tab Gida Sanayi 0.3% 63024 2237 381,21 37,3%
Turkceell 2,7% 232.980 3.243,2 160,00 51,1%

icin %13 artirarak sirasiyla 115 milyar TL ve 100 milyar TL'ye Tiipras 61% 497595  7.766,8 336,00  30,1%
Yapi ve Kredi Bankasi 2,8% 278.922 7.659,1 52,91 60,2%

cikariyoruz. Bu dogrultuda hedef fiyatimizi %20 artirarak hisse

basina 336 TL'ye vylikseltiyoruz. Sonuc olarak, tavsiyemizi

. Eklenen TUPRS
“Endekse Paralel Getiri”den “Endeks Uzerinde Getiri”’ye Cikarilan -
viikseltiyoruz. Son bir ayda hisse fiyatindaki %23’lik artis ve  [REClCLc et B oty
BIST-100 endeksine gére %30’luk relatif performansa ragmen, 2025 Yil 12,6% 0.1%
i i L. . 2026 Yilbasindan Bugiine 13,0% -0,5%
hisseler 2026 ve 2027 tahminlerimize gore sirasiyla 3.7x ve 4.1x /G- Gozden Gecirliyor
FD/FAVOK garpanla”yla |§|.em gbrmekte OI.Up, 5.0x olan tarihsel Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

ortalamaya gore iskontoludur.
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Detayli Model Portfoy 31/03/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
FD/FAVOK*** F/K
E:::I':f ?.(;2:: Son Kapanis N:;:l'i':ial ?el:‘itr'if P: ‘:l;:es:;’:h 2025T 2026T 2025T 2026T
Agesa Hayat Emeklilik 15.01.2026 206,79 228,20 10,4% 7,5% 312,85 37,1% 41.076 99 4,3 2,8 5,8 5,5
Aksa 9.03.2026 9,95 10,83 8,8% 8,1% 15,50 43,1% 42.075 258 10,9 6,7 10,4 20,9
Coca Cola icecek 25.08.2025 51,77 70,45 36,1% 22,1% 85,30 21,1% 197.125 503 5,2 5,8 10,4 7,7
Dogan Holding 21.06.2024 16,43 19,97 21,6% 2,4% 29,48 47,6% 52.261 264 0,6 0,6 23,5 19,6
Kog¢ Holding 20.08.2025 174,55 194,80 11,6% -2,9% 289,52 48,6% 493.993 7.167 0,7 0,7 19,0 16,4
Mavi Giyim 27.03.2026 42,47 42,10 -0,9% -1,6% 65,00 54,4% 33.449 370 2,9 2,7 13,1 5,7
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 359,56 425,50 18,3% 4,4% 520,00 22,2% 81.276 312 51 4,5 12,0 8,3
Migros 26.07.2022 50,86 602,50 1084,6% 135,0% 824,00 36,8% 109.085 2.144 3,5 3,4 14,1 6,2
Sabanci Holding 22.05.2025 77,33 87,99 13,8% -15,7% 134,65 53,0% 187.774 4.134 0,5 0,5 48,7 16,8
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 170,10 241,20 41,8% 18,9% 331,21 37,3% 63.024 224 5,2 4,2 19,3 12,2
Turkeell 20.05.2025 94,13 105,90 12,5% -16,3% 160,00 51,1% 232.980 3.243 2,5 2,9 12,1 8,7
Tipras 1.04.2026 258,25 336,00 30,1% 497.595 7.767 4,0 3,7 10,3 7,2
Yapi ve Kredi Bankasi 25.12.2025 36,02 33,02 -8,3% -18,8% 52,91 60,2% 278.922 7.659 1,1 0,8 55 3,1

*** Banka, Sigorta ve Holding i¢in PD/DD

BIST-100
Model Portfoy E;ldeks
Performans Nominal  Rélatif Performans
2025 Yili 12,6% 0,1% 14,6%
2026 Yilbasindan Bugiine 13,0% -0,5% 13,6%

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler igin esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmast durumunda; 10 hisseye kadar olan bosluklar BIST-
100 ile doldurulur. Portféyde 10 hissenin asudigi durumlarda ise BIST100 kontenjant kullanilmaz. Model Portféy performanst
hesaplanirken, Model Portféy’e hisse girisi ve ¢ikist yapilacagt duyurusu yapildiktan ve Model Portféy Giincelleme Raporu
yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurlikli ortalama giinliik hisse fiyatlart kullantlr.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & igecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Gonengler

Bas Ekonomist

Makro Ekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Madar

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl

Yénetmen

Yurtici Servis ve Koordinasyon

ceren.capci@gedik.com

Cigdem Ay

Yonetici

Veri Yonetimi

cigdem.ay@gedik.com

Burak Pirlanta

Kidemli Uzman

Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler

burak.pirlanta@gedik.com

Nesrin Akdz

Uzman

Banka, Sigorta, Diger Finansallar

nesrin.akoz@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Omer Aydin Giiner

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

omer.guner@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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