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Model Portfoy Glincellemesi
Enka Insaat’it (ENKAI) cikariyoruz 05 Mart 2026

04/03/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

Enka ingaat’' (ENKAI) cikariyoruz: Enka Insaat’t model BIST- o sa  ort. Gilnlilk
e . . .. " 100 . . C Hedef Potansiyel
portféylimiizden cikarmaya karar verdik. Son bir yilda %104’lik Model Portfdy Agirlik (DTﬁ?;; “(G'T':L':“rf)" Fiyat Getiri (%)
. . . %
yukselis kaydeden ve BIST-100 endeksine kiyasla %73 oraninda Agesa Hayat Emeklilik Gkl EORT 98,3 3129 43,5%
daha iyi performans gosteren hisse, 2026 tahminlerimize gore Gimsa 0.5%  44.916 6296 77,0 62,.2%
. . . Coca Cola Igecek 1,2% 192.788 496,6 85,3 24,9%
6,2x FD/FAVOK ve 11,7x F/K carpanlariyla islem gérmekte olup, Dogan Holding 05%  52.026 296,6 253 27,6%
. . . P . Is Bankasi (C) 2,9% 370.000 10.250,5 20,3 36,4%
bu seviyeleri makul buluyoruz. Hedef fiyatimiza yonel.llk sinirli Kog Holding 27% 482074 6.88L5 221 535%
yiikselis potansiyeli nedeniyle tavsiyemizi Endeks Uzerinde Mlp Saglik Hizmetleri 0,9%  80.130 3137 5200  22,2%
. . N Migros 1,5% 112.435 2.063,7 824,0  31,6%
Getiri’den Endekse Paralel Getiri’ye diislrdiik. Ayrica, kisa vadede Sl G 28% 197.015  3.898.1 1783 92.2%
hissede giicli bir katalizér bulunmadigini; 1C26’da karliigin, zayif Tab Gida Sanayi 0.3% 64591 2218 312 318%
Turkceell 2,8% 244.200 3.220,9 160,0 43,3%
elektrik fiyatlari nedeniyle daha disik enerji lretimi ve tahvil Yapi ve Kredi Bankasi 31% 311020 7.950,9 52,9  42,6%
getirleri ile hisse senedi piyasalarindaki yiksek oynaklik
. . . . Eklenen -
ortaminda yatirm gelirlerinde olasi gerileme nedeniyle baski Ckanian ENIAT
altinda kalabilecegini diistintyoruz. Nominal Getiri BIST-100 Rolatif

Portfoy Performans

(%) Getiri (%)
2025 Yili 14,6% 0,0%
2026 Yilbagindan Bugiine 10,8% -0,6%

G/G: Gozden Gegiriliyor
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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Detayli Model Portfoy

Hedef
Fiyat

Yiikselme
Potansiyeli

Rolatif
Getiri

Nominal
Getiri

Ekleme
Fiyati*

Ekleme

Tarihi Son Kapanig

04/03/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

FD/FAVOK** F/K
Piyasa
Degeri
(TLmn)

3A OGH

(TLmn) 2025T

2026T 2025T 2026T

Agesa Hayat Emeklilik ~ 15.01.2026 24352 217,30 1,8% -2,1% 312,85 44,0% 39.114 98 4,2 2,7 550 5,3
Cimsa 17.02.2026 54,37 47,50 -12,6% -4,0% 76,98 62,1% 44.916 630 8,2 6,2 10,4 7,9
Coca Cola igecek 25.08.2025 G777 68,90 33,1% 18,0% 85,30 23,8% 192.788 497 7,4 5% 94 7,6
Dogan Holding 21.06.2024 16,43 19,88 21,0% 0,7% 25,29 27,2% 52.026 297 0,6 0,6 22,0 19,4
Is Bankasi (C) 25.12.2025 13,77 14,80 7,5% -5,9% 20,34 37,4% 370.000 10.250 1,0 0,8 4,6 3,1
Kog Holding 20.08.2025 181,08 190,10 5,0% -9,7% 292,14 53,7% 482.074  6.882 0,7 0,7 18,8 16,5
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 359,56 419,50 16,7% 1,7% 520,00 24,0% 80.130 314 6,5 4,6 11,0 8,6
Migros 26.07.2022 50,86 621,00 1121,0% 139,3% 824,00 32,7% 112.435  2.064 4,6 3,7 9,2 6,7
Sabanci Holding 22.05.2025 78,58 93,80 19,4% -12,6% 178,26 90,0% 197.015  3.898 0,6 0,5 a.d. 18,0
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 170,10 247,20 45,3% 20,5% 331,21 34,0% 64.591 222 6,2 4,3 14,7 12,6
Turkcell 20.05.2025 94,13 111,00 17,9% -13,3% 160,00 44,1% 244200 3.221 2,9 3,0 11,0 9,3
Yap!i ve Kredi Bankasi 25.12.2025 36,02 36,82 2,2% -10,5% 52,91 43,7% 311.020  7.951 1,3 1,0 4,7 3,7

Portfoye Girisinden

Ekleme Ekleme Nominal Rolatif

Cikarma

Cikarma

Rélatif Performans

lay 3ay 6ay 12ay

Getiri Getiri
65,6% 20,0%

Tarihi
5.03.2026

Tarihi
4.04.2025

Fiyati*
57,08

Fiyati*

Enka Insaat

2,0% -0,9% 152% 56,2%  3,7%

*Model Portfoy’e hisse girisi ve ¢ikisi yapilacag duyurusu yapildiktan ve Model Portfdy Glincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seansi sonrasinda olusan agirlikli ortalama giinliik

hisse fiyatlar kullanilir. Cikarilan hissenin rélatif performanslari son kapanisa gore hesaplanmistir.

BIST-100
Endeks
Performans Nominal Rolatif Performans
2025 Yili 14,6% 0,0% 14,6%
2026 Yilbagindan Bugiine 10,8% -0,6% 14,9%

** Banka, Sigorta ve Holding i¢in PD/DD
a.d.: Anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler icin esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmast durumunda; 10 hisseye kadar olan bosluklar BIST-
100 ile doldurulur. Portféyde 10 hissenin asidigi durumlarda ise BIST100 kontenjant kullanilmaz. Model Portféy performanst
hesaplanirken, Model Portf6éy’e hisse girisi ve ¢ikist yapilacagt duyurusu yapildiktan ve Model Portféy Glincelleme Raporu
yaytnlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurlikli ortalama gtinliik hisse fiyatlar kullantlir.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Gonengler

Bas Ekonomist

Makro Ekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Midir

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl Yénetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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