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4G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonugclar itibariyle 4C25 Finansal Sonuclari

sirketin: Hisse Bilgileri

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %4,13 artisla 14.164 milyon TL Sektor SAGLIK

olmustur. 2025 yilinda bir 8nceki yila gore net satiglar %6,05 artisla 55.093 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu MPARK:TI/MPARK:IS

seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 414,50

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %26,38 artisla 4.418 milyon TL Hedef Fiyat 520

olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore FAVOK’l %14,78 artisla 15.328 milyon TL Potansiyel Getiri %25.45

seviy_/.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 282,25-482,50

FAVOK marii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 549 baz puan artisla %31,2 Piyasa Degeri(milyon T0) 79175

olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore FAVOK mariji 212 baz puan artigla %27,8 - —

olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 91.133

Net kari 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %7,25 artisla 1284,36 milyon TL Fiili Dolagim PD(milyon TL) 33.253

olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %18,81 azalisla 5.537 milyon TL Odenmis Sermaye(milyon TL) 191

seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 42,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %45,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %37,90

Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 502 556 747 707
TMS-29’a gére konsolide edilmis finansallar dogrultusunda, 4C25'te net satislar yillik Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 215.545 252849 312335 256177
414,5- 414,5- 340,5-  302,0-

bazda %4,1 artarak 14,2 milyar TL'ye ¢ikmis ve 14,0 milyar TL seviyesindeki konsensiis Fiyat Araligi(TL/hisse)
beklentisiyle genel olarak uyumlu gerceklesmistir. Bu blyiime agirlikli olarak 6zel saglik
sigortasi segmentindeki artis tarafindan desteklenmistir. 4C25’te yurtici hasta gelirleri
blytmenin ana sirikleyicisi olmaya devam ederek yillik %6,7 artisla 12,8 milyar TL'ye

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

yiikselmistir. Ayni dsnemde yatan hasta gelirleri %1,4 artisla 6,3 milyar TL’ye, ayakta BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 6 -5
hasta gelirleri ise %12,4 artisla 6,5 milyar TL'ye ulagmistir. Buna karsin, yabanci saglik Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
turizmi gelirleri gorece gliclii TL ve hasta sayisindaki diistisiin etkisiyle yillik bazda %13,3 LIGHYEAR HEALTHCARE B.V. 39,67
gerileyerek 1,24 milyar TL seviyesinde zayif bir gériiniim sergilemistir. 4C25’te FAVOK, Diger 33,34
yillik %26 artarak 4,4 milyar TL seviyesine ¢tkmis ve hem konsensiis hem de bizim SANCAK YATIRIM iC VE DIS TICARET ANONIM SIRKETI 16,72
beklentilerimizi yaklasik %3 oraninda asmistir. FAVOK mariji ise yillik 549bp artisla MUHARREM USTA 10,27

%31,2’ye ylikselmistir. Marjdaki iyilesmede olumlu hasta ve 6deme yapan kurum
kompozisyonu ile maliyet optimizasyonuna yonelik devam eden verimlilik girisimleri etkili
olmustur. Giicli operasyonel performansa ragmen, net kar 4C25’te beklentilerin bir miktar
altinda gerceklesmistir. Bu sapmada agirlikli olarak daha yiiksek vergi giderleri ve bir
onceki yila kiyasla yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin daha diisiik seviyede

Sirket Faaliyet Alani

kalmasi etkili olmugtur. Net bOI’Q 3(;25’tek| 12,7 mllyar TL sewyesmden 4(;25’1:6 12,0 Sirket, saglik hizmetleri sunmak amaciyla hastaneler, poliklinikler, bakim evleri ve
milyar TL'ye gerileyerek ceyreksel olarak sinirli bir diistis kaydetmistir. Buna paralel olarak laboratuvarlar agabilir; makine ve malzeme iiretebilir, kiralayabilir, satabilir. ithalat,
Net Borg/FAVOK rasyosu da 3G25'teki 0,9 seviyesinden 4G25'te 0,8x’e iyilesmistir. Genel thracat, daviz iglemleri yapabilir; finansal kiralama sGzlesmeleri diizenleyebilir.
e - L. Gayrimenkul iktisap edebilir; teminat ve kefalet saglayabilir. Egitim, kiltiir ve sosyal
olarak, OperasVonel performans qulu kal‘maya devam ederken ve FAVOK beklentileri tesisler kurarak saglik turizmi ve kamu-6zel sektor isbirligi projeleri gergeklestirebilir.

asarken, beklentilerin altinda kalan net karin piyasa tepkisini sinirlayabilecegini
degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz. (NOTR)

Net Satiglar 51.951 55.093  %6,0 13.602 13.979 13.317 13.633 14.164 %41  %3,9
Briit Kar 14.213 15.488  %9,0 3.822 3.844 3.426 4153 4.066 %64 -%2,1 500 10
Faaliyet Kari 9.806 10.738  %9,5 2.610 2562 2269 3.038 2868 %99 -%56

FAVOK 13.355 15.328 %14,8 3.496 3.501 3.250 4.159 4.418 %264  %6,2 400

Net Parasal Pozisyon ~ 2.035 2290 %12,6 473 766 562 435 528  %11,6 %214 1L ‘ 0
Net Kar 6.820 5537 -%18,8 1.198 1391 1.172 1.689 1.284 %73 -%24,0 300 - | W/\ \’ w‘\‘ f\v‘ ”‘Vv

Briit Kar Marji %27,4 %281  75bp %281 %27,5 %257 %305 %287 6lbp -176bp H \n‘ ‘\/\ JV N w/‘
Faaliyet Marji %18,9 %19,5  62bp %19,2 %183 %170 %223 %20,2 106bp -204bp 200 ( \/‘\‘ \ q

FAVOK Mariji %25,7 %27,8 212bp %257 %25,0 %24,4 %30,5 %31,2 549bp 68bp ‘J \V‘ } -10
Net Kar Marji %13,1 %10,0 -308bp %88 %10,0 %88 %124 %91  26bp -332bp 100 | ‘\/\;

Net Borg 6.887 11.958 %73,6 6.887 8254 9.871 12.744 11.958 %73,6 -%6,2

Net Déviz Pozisyonu 1.585 -1.315 - 1585  -215  -764 -3.680 -1.315 - -%64,3 0

Net Borc/FAVOK 0,5 08 %513 0,5 0,6 07 0,9 08 %513 -%11,8 01-04-2025 01-10-2025
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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