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MLP SAGLIK HiZMETLERI

225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %14,14 artigla 11.871 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %10,32 artisla 24.331 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %15,47 artisla 2.897 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK’{i %8,63
artisla 6.018 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 28 baz puan artisla %24,4
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 39 baz
puan azalisla %24,7 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %26,39 azalisla 1044,53 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére net kari %5,56
azalisla 2.284 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Satis gelirleri yillik bazda %14 artisla 11,8 milyar TL'ye ulasmistir. Bu artis yillik bazda
%18 artisla 10,6 milyar TL'ye ulasan yurt ici hasta gelirlerindeki gligli bliylimeden
kaynaklanmistir. Yurt ici segmentte yatarak ve ayakta tedavi gelirleri sirasiyla %13 ve %24
yukselmistir. Bu artis, nispeten giicli TL etkisiyle yillik bazda %8 dislis gosteren ve 1,07
milyar TL'ye gerileyen yabanci tibbi turizm gelirleriyle net satis bliylimesini asagi cekmistir.
Sonug olarak, yurt ici gelirlerin payi 2C24’te %86 iken, 2C25’te %89'a yiikselmistir. FAVOK
marjl %24 ile yatay kalmis, dlisiik malzeme maliyetleri (+%4) personel ve doktor
giderlerindeki sirasiyla %23 ve %24'liik artisla dengelenmistir. FAVOK, konsensiis ve
beklentilerimizle uyumlu olarak 2,9 milyar TL'ye ulasmistir. Net kar, 2C24’te kaydedilen
595 milyon TL'lik tek seferlik kazang kaynakli baz nedeniyle yillik bazda %26 azalmistir.
Yiksek yatirim harcamalari nedeniyle net borg, 6nceki ceyrekteki 6,9 milyar TL'den 8,8
milyar TL'ye yiikselmis ve Net Borg/FAVOK 0,7x’e cikmistir. Hisse 2025 yili
beklentilerimize gdre 5,7x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Uzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06 A 2C24 A (yly)
Net Satislar 22.054 24.331 %10,3 10.400 12.129 12.125 12.460 11.871 %141 -%4,7
Briit Kar 5.630 6.480 %151 2591 3.633 3.407 3.427 3.053 %17,8 -%10,9
Faaliyet Kari 3.822 4307 %12,7 1.733 2,592 2327 2284 2.023 %16,7 -%11,4
FAVOK 5.539  6.018 %8,6 2509 3.249 3116 3.121 2.897 %155 -%7,2
Net Parasal Pozisyon 1.219 1183 -%2,9 494 173 422 683 501 %1,3 -%26,7
Net Kar 2419 2284 -%5,6 1419 2592 1.067 1.240 1044,53 -%26,4 -%15,8
Briit Kar Marji %255 %26,6 111lbp %24,9 %30,0 %281 %27,5 %257 81bp -178bp
Faaliyet Marji %17,3  %17,7 37bp  %16,7 %21,4 %19,2 %18,3 %17,0 38bp -129bp
FAVOK Marji %251  %24,7 -39bp  %24,1 %26,8 %257 %250 %24,4 28bp  -64bp
Net Kar Marji %11,0 %9,4 -158bp %13,6 %21,4 %8,8  %10,0 %8,8 -485bp -115bp
Net Borg 3.997 8798 %120,1 3.997 3.777 6.139 6.940 8.798 %120,1 %26,8
Net Doviz Pozisyonu 1.202 -681 - 1.202 704 1.413 -181 -681 - %276,1
Net Borg/FAVOK 0,4 0,7 %97,6 0,4 0,4 0,6 0,6 0,7 %97,6 %228

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor SAGLIK

Bloomberg / Reuters Kodu MPARK:TI/MPARK:IS

Fiyat (TL/hisse) 376,25
Hedef Fiyat 455
Potansiyel Getiri %20,93
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 280,25-426,67
Piyasa Degeri(milyon TL) 71.868
Firma Degeri(milyon TL) 80.667
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.404
Odenmis Sermaye(milyon TL) 191
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %23,22

%25,09

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 347 362 399 482
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 128.528 130.006 135.547 169.950

361,0- 325,0- 305,0- 289,3-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 3 -1 -11 -6
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

LIGHYEAR HEALTHCARE B.V. 39,67
Diger 33,34
SANCAK YATIRIM IC VE DIS TICARET ANONIM SiRKETI 16,72
MUHARREM USTA 10,27

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, saglik hizmetleri sunmak amaciyla hastaneler, poliklinikler, bakim evleri ve
laboratuvarlar agabilir; makine ve malzeme (retebilir, kiralayabilir, satabilir. ithalat,
ihracat, doviz islemleri yapabilir; finansal kiralama sozlesmeleri diizenleyebilir.
Gayrimenkul iktisap edebilir; teminat ve kefalet saglayabilir. Egitim, kiltlir ve sosyal
tesisler kurarak saglik turizmi ve kamu-ozel sektor isbirligi projeleri gerceklestirebilir.

Hisse Performansi
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+ MPARK:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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