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Hafif Arac Pazari Eyl25'te yillik %26 biiyiime kaydetti (Pozitif) 2 Ekim 2025

Onceki aylardaki momentum kaybinin ardindan, Eyl25 tiim zamanlarin en giiclii Eyliil performansi oldu... Otomotiv
Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) verilerine gore, Eylil ayinda Binek Arag (PC) satislari yillik %27 artisla 88,3 bin
adede (Agu25: 82,2 bin), Hafif Ticari Arac¢ (LCV) satislariise %22 bliyime ile 22,0 bin adede (Agu25: 19,4 bin) ulasti. Boylece;
Hafif Aracg (LV: PC+LCV) satislari yillik %26 artisla 110,3 bin adet seviyesine ¢iktl. (Agu25: 101,7)

Eyl25 satislari aylik bazda %9’luk giiclii bir toparlanma kaydetti (PC: +%7, LCV: +%13). Bu artis, esas olarak OTV oranlarindaki
revizyon kaynakli fiyatlama belirsizliklerinin etkisiyle gerceklesen iki aylik daralmanin (Jul25: -%9, Aug25: -%6) ardindan geldi.

Marka performansi actsindan, Renault Eyl25’te en cok satan marka olarak liderligini korudu ve 9A25 kiimdiilatif bazda da ilk strada
yer almaya devam etti. Renault’yu sirastyla Fiat, Ford, VW, Toyota, Peugeot, Opel, Hyundai, Citroén ve BYD izledi.

Pazar Gelismeleri: (9A25)

o Elektrikli binek araclarin pazar payl %18,0 seviyesine yiikseldi (9A24: %9,0 - 8M25: %18,5 - 2024: %10,7). Hibrit
araclarin payi da giicli bir artisla %26,7 seviyesine ulasti (9A24: %16,3 - 8M25: %26,3 - 2024: %18,8). Elektrikli
araclarin hizlanan benimsenme siireci, tiiketici tercihlerinde yapisal bir degisime isaret etmekte ve alternatif glic aktarma
sistemlerinin daha genis bir misteri tabant tarafindan giderek daha fazla kabul gérdiigiini géstermektedir. Ancak, asgari
OTV oranlarinin %10°dan %25’e yiikseltilmesinin bu déniisiimiin kisa vadeli hizint sinirlayabilecegini diisiiniiyoruz.
Dikkat gekici olarak, EV penetrasyonu 8A25°'ten 9A25’e gecerken 0,5 puan geriledi ve olast bir yavaslama sinyali verdi.

o SUV segmenti, perakende satislarda agirligini korusa da yillik bazda hafif dislsle toplam satislarin %62,7’sini olusturdu
(9A24: %55,9 - 2024: %56,8).

o B (giris) segmentinin payi 9A24’teki %30,6 seviyesinden 9A25 itibariyla %25,8’e geriledi. Buna karsilik, D segment
payl %9,8’den %13,7’ye yiikseldi. Ancak, D segmentinin payi 5A25 itibariyla ulastigl %15,9’luk zirveden gerileyerek bir
miktar normallesmeye isaret etti.

o TOGG’un perakende satis hacmi Eyl25’te yillik bazda yalnizca %3 artisla 2,3 bin adede ulasirken, 9A25’teki yillik %37
artisla 23,3 bin adede yiikseldi. TOGG; satislarinda glcli bir momentum yakalamakta hala zorlaniyor ve glincellenen
OTV oranlari ile fiyat esiklerinden kaynaklanan son fiyat artislarinin niimiizdeki aylarda performans iizerinde ilave baski
olusturabilecegini diisinmeye devam ediyoruz.

o BYD’nin perakende satislari momentum kaybetti ve Eyl25’te aylik bazda birgok markadaki glcli biyimelerin aksine
%4 disUsle 2,5 bin adette kaldl. Sirket, 9A25 itibariyla binek arag satislarinda 7. sirada (toplam: 10) yer alsa da, yalnizca
Eyl25 satislarinda 14. siraya geriledi. Son fiyat artislarinin ardindan pozisyonunu korumakta zorlandigini distiniiyoruz.

Dogus Otomotiv (DOAS TI, Endeksin Uzerinde Getiri, TL250.78/pay) Perakende satis hacmi (Skoda dahil) yillik %43 ve aylik
%24 blylidu. Skoda harig ise yillik %59 ve aylik %26 blylime gormekteyiz. Binek otomobil satislari (PC) yillik %42 biylimeyle
(aylik +%21) 14,3 bin adede ulasirken, hafif ticari arag (LCV) satislari ise yillik %49 artisla (aylik +%43) 2,2 bin adede yiikseldi.
Volkswagen (VW) markali binek otomobil satislari ise yillik %48 yiikselisle (aylik +%15) 6,5 bin adede ulasti. (Pozitif)

Ford Otosan (FROTO TI, Endekse Paralel Getiri, TL109.86/pay) Perakende satis hacmi yillik %9 (aylik +%15) blylime
gosterdi. Binek otomobil satiglari glicli bir ivmelenme ile yillik %53 artis gostererek (aylik +%16) 2,0 bin adede ulasirken, hafif
ticari arag satiglari gectigimiz senenin yiiksek bazi sebebiyle yillik %1 artisla (aylik +%15) 6,0 bin adede ulasti. (N6tr)

Tofas (TOASO TI, Endekse Paralel Getiri, TL239.39/pay) FCA markalarinin perakende satis hacmi yillik %41 artigla (aylik
+%15) 11,3 bin adede yikselerek bu yil FCA markalari icin ilk anlamli toparlanmayi isaret etti. PSA markalar da gicli
momentumunu sirdlrdl ve perakende satis hacmi yillik %40 (aylik +%13) artti. Konsolide bazda (FCA+PSA; 2C’den itibaren
finansallara tam konsolide) PC satislari yillik %41 (aylik +%1), LCV satislari ise yillik %37 (aylik +%13) artis gosterdi. Boylece
Tofas’in toplam satis hacmi (FCA+PSA) yillik %40 (aylik +%13) artisla 30,2 bin adede ulasti. (Pozitif)
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*Tesla satig verileri, 0DMD tarafindan her ay dizenli olarak raperlanmadig! igin zaman zaman gercek satis adetlerini tam clarak yansitmayabilir.
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Yillik De sim

Pazar Payi (Hafif Arac Pazan Dzerinden)

'23-24  '9A24-9A25|
DOAS 169.005 184.035 120.590 133.083 8,9% 10,4% 13,8% 14,9% 14,2% 14,3%
DOAS (Skoda Haric) 133.964 140.063 90.268 103.080| 11,3%

Binek Arag 151.322 161.600 104.953 116.633 6,8% 11,1% 12,3% 13,1% 12,3% 12,6%
Audi 22.878 19.700 12.285 17.016 -13,9% 38,5% 1,9% 1,6% 1,4% 1,8%
Bentley 36 37 27 28 2,8% 3,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 10.165 9.663 6.169 9.261 -4,9% 50,1% 0,8% 0,8% 0,7% 1,0%
Lamberghini 22 22 16 19 0,0% 18,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 1.158 1.203 740 851 3,9% 15,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Seat 10.929 12.470 7.915 5.346 14,1% -32,5% 0,9% 1,0% 0,9% 0,6%
Volkswagen 71.093 74.533 47.479 54,109 4,8% 14,0% 5,8% 6,0% 5,6% 5,8%
Skoda (equity pick-up) 35.041 43.972 30.322 30.003 25,5% -1,1% 2,9% 3,6% 3,6% 3,2%

Hafif Ticari Arag 17.683 22.435 15.637 16.450 26,9% 5,2% 1,4% 1,8% 1,8% 1,8%
Volkswagen 17.683 22.435 15.637 16.450 26,9% 5,2% 1,4% 1,8% 1,8%

FROTO 102.380 104.907 68.482 71.095 2,5% 3,8% 8,3% 8,5% 8,1%

Binek Arag 30.936 29.662 20.957 19.057 -4,1% -9,1% 2,5% 2,4% 2,5%

Ford Otosan 30.936 29.662 20.957 19.057 -4,1% -9,1% 2,5% 2,4% 2,5% 2,1%

Hafif Ticari Arag 71.444 75.245 47.525 52.038 5,3% 9,5% 5,8% 6,1% 5,6% 5,6%
Ford Otosan 71.444 75.245 47.525 52.038 5,3% 9,5% 5,8% 6,1% 5,6%

419.060 342.867 237.543 -18,2% 3,1% 34,2% 27, 7% 27,9%
199.899 143.670 104.333 -28,1% -17,3% 16,3% 11,6% 12,3%

Binek Arag 131.625 92.047 65.299 56.585 -30,1% -13,3% 10,7% 7,4% 7,7% 6,1%
Alfa Romeo 2.097 1.255 591 1.146 -40,2% 93,9% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%
Ferrari 25 24 17 17 -4,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 125.3438 87.126 61.958 52.921 -30,5% -14,6% 10,2% 7.0% 7,3% 5,7%
Jeep 3.622 3.366 2.532 2.353 -7,1% -7,1% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
Maserati 533 276 201 148 -48,2% -26,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Hafif Ticari Arag 68.274 51.623 39.034 29.717 -24,4% -23,9% 5,6% 4,2% 4,6% 3,2%
Fiat 68.274 51.623 39.034 29.717 -24,4% -23,9% 5,6% 4,2% 4,6%

199.197 133.210 158.694

Binek Arag 168.512 144.288 100.069 106.816| -14,4% 6,7% 13,7% 11,7% 11,8% 11,5%
Citroen 45,395 43.219 31.135 30.843 -4,8% -0,9% 3.7% 3.5% 3.7% 3.3%
DS 3.511 1.971 1.379 1.645 -43,9% 19,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2%
Opel 61.057 45,212 31.816 32.654 -26,0% 2,6% 5,0% 3,7% 3,7% 3,5%
Peugeot 58.549 53.836 35.739 41.674 -8,0% 16,6% 4,8% 4,4% 4,2% 4,5%
Hafif Ticari Arag 50.649 54.909 33.141 51.878 8,4% 56,5% 4,1% 4,4% 3,9% 5,6%
Citroen 17.758 18.009 11.074 15.616 1,4% 41,0% 1,4% 1,5% 1,3% 1,7%
DS 4] 4] 4] 4] n.a n.a 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Opel 12.808 17.244 9.897 18.189 34,6% 83,8% 1,0% 1,4% 1,2% 2,0%
Peugeot 20.083 19.656 12.170 18.073 -2,1% 48,5% 1,6% 1,6% 1,4% 1,9%
Binek Arag 961.339 978.141 675.273 742.687 1,7% 10,0% 78,4% 79,1% 79,5% 80,1%
Hafif Ticari Arag 265.294 258.168 174.619 184.960| -2,7% 5,9% 21,6% 20,9% 20,5% 19,9%
Toplam Hafif Arag 1.226.633 1.236.309 849.892 927.647 0,8% 9,1% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Yillik Degisim

Binek Arag 1.7% 10,0%

Hafif Ticari Arag -2,7% 5,9%

Toplam Hafif Arag 0,8% 9,1%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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