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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %24,96 azaligla 738 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %15,48 azalisla 1.567 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %26,32 azalisla 442 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'{ %20,24
azalisla 848 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 111 baz puan azalisla %59,9
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 324 baz
puan azalisla %54,1 olmustur.

Net kari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %6,38 azalisla 95,44 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %25,06
azalisla 187 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket igin konsensis tahmini mevcut degildir. 2G25 net kari, beklentilerin (izerinde
gergeklesen faaliyet karliligi sayesinde 80 milyon TL'lik tahminimizin izerinde 95 milyon
TL olarak gergeklesmistir. FAVOK, beklentilerin izerinde gerceklesen briit kar marii
sayesinde 370 milyon TL'lik tahminimizin tizerinde 442 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Briit kar mariji, ceyreklik bazda 11,4 puan ve yillik 0,4 puan artisla %63,7'ye ylikselmistir.
Ote yandan, tahminlerimizi agmasina ragmen, FAVOK ve net kar, temel olarak satig
gelirlerindeki %25'lik diigiis nedeniyle sirasiyla yillik bazda %26 ve %6 daralmigtir.
Satiglarin cogu yabanci para birimlerinde gerceklestirildiginden, TL'nin deger kaybina
kiyasla daha yliksek enflasyon oranlari, bir kez daha satis performansini baski altina
almistir. Bu nedenle, sonuglar genel olarak tahminlerimizin Gzerinde olsa da, 2G25'te
FAVOK’{in yillik bazda daralmasi devam etmig ve sirket, 2025 yili igin nominal FAVOK
biiylime tahminini %50'den %40'a diglirmiistiir. Bu da bizim beklentilerimize paraleldir.
Yeni tahmin, 2025 yili igin yaklasik 2,6 milyar TL FAVOK’e (1Y25: 848 milyon TL) karsilik
gelmekte ve bu da 2Y25’te ilk yariya kiyasla ¢cok daha glicli bir performans olacagi
anlamina gelmektedir. Yil basindan bu yana yeni siparisler toplam 533 milyon TL olurken,
birikmig igler bir yil 6nceki 1,9 milyar TL ve bir 6nceki geyrekteki 2,8 milyar TL'den 3,1
milyar TL'ye ulagmigtir. 2025 ve 2026 tahminlerimize goére sirasiyla 2,4x ve 2,2x
FD/FAVOK ile islem géren hisse igin Endeksin Uzerinde Getiri dnerimizi koruyoruz.

2024/06 2025/06 A 2G24

A (yly)

Net Satislar 1.853  1.567 -%15,5 983 906  1.241 829 738 -%25,0 -%11,0
Briit Kar 1.109 904 -%18,5 623 569 641 433 470 -%24,5 %8,5
Faaliyet Kari 1.056 842 -%20,3 595 538 605 403 439  -%26,2 %9,0
FAVOK 1.063 848 -%20,2 600 542 609 406 442 -%26,3 %8,8
Net Parasal Pozisyon -491 -507 %3,2 -136 -256 -238 -296 -210  %54,4 -%29,0
Net Kar 250 187 -%25,1 102 257 300 92 9544 -%6,4 %4,2
Briit Kar Marji %59,8  %57,7 -217bp %63,4 %62,7 %51,7 %52,3 %63,7 37bp 1.143bp
Faaliyet Marji %57,0 %53,8 -324bp  %60,5 %59,3 %48,8 %48,6 %59,5 -100bp 1.089%bp
FAVOK Marji %57,4 %54,1 -324bp  %61,0 %59,8 %491 %49,0 %59,9 -111bp 1.087bp
Net Kar Mariji %13,5 %11,9 -153bp %10,4 %28,3 %24,2 %11,1 %12,9 257bp 188bp
Net Borg 12 -13 - 12 -105 -57 -37 -13 - -%64,1
Net Doviz Pozisyonu 330 141 -%57,1 330 275 321 168 141 -%57,1 -%15,6
Net Borg/FAVOK 0,0 -0,0 - 0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 ad. -%59,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ORGE:TI/ORGE:IS
Fiyat (TL/hisse) 78,55
Hedef Fiyat 125
Potansiyel Getiri %59,13
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 62,65-110,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 6.284
Firma Degeri(milyon TL) 6.271
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.268
Odenmis Sermaye(milyon TL) 80

Dolasimdaki Paylar (%)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 1.187 1.499 1.379 1.156
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 94.190 114.764 103.241 94.551
Fiyat Araligi(TL/hisse) 76,8-80,9 70,0-82,6 66,8-88,4 62,9-107,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 12 -11 -9

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 -21 -17 -5
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,39
Orhan Giindiiz 30,65
Nevhan GUNDUZ 17,48
EVLI EMERGING FRONTIER FUND 5,48

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik taahhit isleri, yenilenebilir enerji tesislerinin kurulum, bakim ve isletmesi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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