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1G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %4,76 azaligla 782 milyon TL olmustur. e Bl .
Sektor ELEKTRIK
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %12,38 azalisla 383 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu ORGE:TI/ORGE:IS
. Fiyat (TL/hisse) 106
FAVOK mariji 1. gceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 426 baz puan azalisla %49,0 olmustur. Hedef Fiyat 144,53
Net kari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %37,96 azalisla 86 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %36,35
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 60,80-110,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 8.480
Firma Degeri(milyon TL) 8.445
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.410
Odenmis Sermaye(milyon TL) 80
Dolasimdaki Paylar (%) 52,00
%17,36

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,51

Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A

.. Ortal islem Miktari(000; 929 1.176 1.425 1.107
Sirket, 1G25'te 782 mn TL satis geliri (Gedik: 891 mn TL; yillk: -%5), 383 mn TL FAVOK (Gedik: 453 mn TL; alama lslem Miktan(000)
yillik: -%12) ve 86 mn TL net kar (Gedik: 169 mn TL; yillk: -%38) aciklamistir. Net kardaki yillik %38'lik Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 97.478 118.004 129.134 87.860
diisiis, 1G24'teki ertelenmis vergi gelirinin 1C25%e ertelenmis vergi giderine dénmesi kaynaklidir. Vergi Fiyat Araligi(TL/hisse) 103,1-107,5  94,5107,5 73,7-107,5 61,2-107,5
oncesi kar ise yillk bazda %23 oraninda artmistir. Satiglar ve FAVOK yillik bazda hafif gerileme gostermis -
olup, bu gerilemeyi temel olarak enflasyon muhasebesinin olumsuz etkisine ve EUR/USD paritesindeki Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
disiistin briit kar marjini baskilamasina bagliyoruz. Satiglarin biyik bir kisminin déviz cinsinden olmasi Nominal Getiri 9 28 36 44
nedeniyle, TL'deki deger kaybina kiyasla daha yiiksek enflasyon oranlari yillik bazda %5'lik bir ciro diigligiine — — —
neden olmustur. FAVOK marji da EUR/USD paritesindeki disiisle birlikte gegen yilin yiiksek bazindan 4,3 BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 30 30 48
puan gerileyerek %49,0 oldu. Bu ceyrekte EUR/USD paritesindeki ylikselis nedeniyle 2C25'te daha iyi Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
marijlar gdérmeyi 6ngoriyoruz. Sirketin yatinmei sunumuna gére, enflasyon diizeltmesi olmasaydi net kar yillik -
bazda %53 artarak 383 milyon TL olacakti. Sirket 2025 yili igin %50 nominal satis ve faaliyet kar biyime Diger 46,39
beklentisini korumaktadir. Yilbasindan bu yana alinan yeni siparisler 447 milyon TL'ye ulasirken, birikmis is Orhan Giindiiz 30,65
hacmi bir dnceki geyrege gore sabit kalmasina ragmen bir yil énceki 1,8 milyar TL'den 2,8 milyar TL'ye P—
yikselmigtir. Net nakit pozisyonu da 35 milyon TL olmustur. 2025 ve 2026 tahminlerimize gére sirasiyla 3,1x Nevhan GUNDUZ 17,48
ve 2,8x FD/FAVOK ile islem goren hisseler i¢in Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz. EVLI EMERGING FRONTIER FUND 5,48

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik taahhiit isleri, yenilenebilir enerji tesislerinin kurulum, bakim ve isletmesi

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3G 2024/4G 2025/1C A(y/y) A (c/c)

Hisse Performansi

Net Satislar 821 782 -%4,8 821 927 855 1171 782 -%4,8  -%33,2

Briit Kar 459 409 -%10,9 459 588 536 605 409 -%10,9 -%32,4 60
Faaliyet Kar 435 380 -%12,7 435 561 507 571 380 -%12,7 -%33,4

FAVOK 437 383 %124 437 566 511 574 383 -%12,4  -%33,3 20 40
Net Parasal Kayip / Kazang -335 -280  -%16,5 -335 -129 -242 -225 -280  -%16,5 %24,5

Net Kar 139 86  -%38,0 139 96 242 283 86 %380 %695 g f/\f\/‘\vx/k“w fw 20
Briit Kar Mariji %559  %52,3 -359bp %559  %63,4  %62,7 %517  %52,3 -359bp 62bp M J" VA\NJ

Faaliyet Marji %53,0 %48,6 -440bp %53,0 %60,5 %59,3 %48,8 %48,6 -440bp -15bp ‘P/\/{\f \V\f\ A 0
FAVOK Marji %53,3  %49,0 -426bp  %53,3  %61,0  %59,8  %49,1  %49,0 -426bp -5bp 30 \ /“‘" N

Net Kar Marji %17,0 %11,1  -592bp %17,0 %10,4 %28,3 %24,2 %11,1  -592bp -1.314bp \J\W 220
Net Borg -28 -35 %24,6 -28 9 -85 -54 -35 %24,6 -%35,2 0

Net Déviz Pozisyonu 203 158 -%22,1 203 244 222 302 158 -%22,1  -%47,7 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Bor¢/FAVOK -0,0 -0,0 -%4,0 -0,0 0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -%4,0  -%39,6 + ORGEIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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