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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %34,75 azaligla 908 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %22,12 azalisla 3.496 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %60,36 azalisla 271 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %30,48 azalisla 1.726 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 1.925 baz puan azalisla %29,8
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK marji 594 baz puan azalisla %49,4
olmustur.

Net karni 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %29,02 azaligla 239,13 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gore net kari %34,42 azalisla 593 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Aciklanan 4C25 net kar1 239 milyon TL ile 247 milyon TL'lik tahminimizle biyik 6l¢tide
uyumlu olsa da, bu durum biyik 6lctide 4C24'teki 267 milyon TL ve 3C25'teki 300 milyon
TL'lik parasal kayiplara kiyasla, 42 milyon TL ile beklentilerin lizerinde gerceklesen net
parasal pozisyon kazanclarindan kaynaklanmistir. FAVOK, beklentilerimizin 549 milyon
TL'nin oldukga altinda, 271 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bunun nedeni, beklentilerin
altinda kalan briit kar marjinin yillik bazda 18,2 puan ve ¢eyreklik bazda 31,3 puan distisle
%33,5'e gerilemesidir. FAVOK ve net kar, yillik bazda sirasiyla %60 ve %29 daralmistir.
Genel olarak, sirket 2025 yilini FAVOK’te %30 ve net karda %34 diisisle kapatmistir. Net
nakit, isletme sermayesindeki azalma ile desteklenerek dnceki ceyrekteki -7 milyon TL'den
bu ceyrekte 204 milyon TL'ye yiikselmistir. Sonuglari sinirli negatif olarak degerlendiriyor
ve hisse icin Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz. (SINIRLI NEGATIF)
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2C25  3G25  4C25 A(yly) A(c/o)
Net Satiglar 4.488 3.496 -%22,1 1.392 930 828 830 908 -%34,8  %9,5
Briit Kar 2,602 1.855 -%28,7 719 486 527 538 304 -%57,7 -%43,4
Faaliyet Kari 2467 1713 -%30,6 679 452 493 501 267 -%60,6 -%46,7
FAVOK 2483  1.726 -%30,5 683 456 496 504 271 -%60,4 -%46,3
Net Parasal Pozisyon ~ -1.106 ~ -827 -%25,2  -267  -332  -236  -300 42 - -
Net Kar 905 593 -%34,4 337 103 107 144 239 -%29,0 %65,7
Briit Kar Marji %58,0 %53,1 -489bp %51,7 %52,3 %63,7 %64,8 %33,5 1.819br; 3.1331)';
Faaliyet Marji %55,0 %49,0 -595bp %48,8 %48,6 %595 %60,4 %29,4 1933{)’; 3_09%&
FAVOK Marji %553  %49,4 -594bp %491 %49,0 %59,9 %60,8 %29,8 1A925bF" 3‘09%’;
Net Kar Marji %20,2  %17,0 -318bp  %24,2 %111 %129 %174 %263 213bp 893bp
Net Borg -64  -204 %220,1 -64 -41 -15 7 204 %2201 -
Net Déviz Pozisyonu 360 12 -%96,8 360 188 159 169 12 -%96,8 -%93,2
Net Borg/FAVOK -0,0 -0,1 %360,5 -0,0 -0,0 -0,0 0,0 -0,1 %360,5 ad.

Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektdr ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ORGE:TI/ORGE:IS
Fiyat (TL/hisse) 75,00
Hedef Fiyat 85
Potansiyel Getiri %13,33
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 64,85-110,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 6.000
Firma Degeri(milyon TL) 5.796
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.120
Odenmis Sermaye(milyon TL) 80

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 849 893 794 1.180
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 61.831 63.861 54.989 93.086
Fiyat Araligi(TL/hisse) 70,4-75,0  69,7-75,0 65,5-75,0 65,5-107,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 7 10 -3

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -17 -26 -39
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,39
Orhan Giindiiz 30,65
Nevhan GUNDUZ 17,48
EVLI EMERGING FRONTIER FUND 5,48

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik taahhit isleri, yenilenebilir enerji tesislerinin kurulum, bakim ve isletmesi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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