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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %22,74 artisla 1.256 milyon TL

olmustur.

FAVOK'ii 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %67,38 artisla 839 milyon TL

olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 1.783 baz puan artisla %66,8

olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %137,95 artisla 269,18 milyon TL

olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C26’da dzellikle glicli operasyonel karlilik ve marj genislemesinin destegiyle
oldukca kuvvetli sonuglar agikladi. Net satis gelirleri yillik %22,7, ceyreklik ise %25,6
artarak 1,26 mlr TL'ye ulasti ve zorlu makroekonomik ortama ragmen gelir Gretiminde
anlamli bir ivmelenmeye isaret etti. FAVOK, 413 mn TL’lik beklentimizin oldukga {izerinde
839 mn TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK mariji yillik 17,8 puan, ceyreklik ise 37,0
puan artisla %66,8’e yiikseldi. Bu glcli performans; oldukga olumlu proje karmasi,
basarili proje yonetimi ve iyilesen maliyet kontrollinlin etkisini yansitmaktadir. Briit kar
marji da yillik 18,3 puan, ceyreklik 37,1 puan artarak %70,6 seviyesine ulasti ve son
ceyreklerin en yliksek seviyesini gorerek sirketin glicli fiyatlama disiplini ile operasyonel
kaldirag etkisini ortaya koydu. Faaliyet kari yillik %68, ceyreklik ise yaklasik ti¢ katina
cikarak (%184 artis) 835 mn TL seviyesine yiikseldi. Sirket, enflasyon muhasebesi
kapsaminda 474 mn TL net parasal zarar kaydetmis olsa da, gli¢lii operasyonel
performans bu negatif etkiyi fazlasiyla telafi etti. Bilango tarafinda sirket, 188 mn TL ile net
nakit pozisyonunu korudu. Net nakit pozisyonu, pay geri alimlari nedeniyle 4C25’teki 224
mn TL seviyesine gére sinirli gerileme gdsterse de, Net Borg/FAVOK oraninin -0,1x
seviyesinde olmasi bilango yapisinin oldukga saglikli kalmaya devam ettigini

gostermektedir. Marjlardaki ve karliliktaki keskin iyilesmenin hisse performansini

desteklemesini bekliyoruz. Son li¢ ayda %20 yiikselmesine ve BIST-100’e gére %11
pozitif ayrigsmasina ragmen, hisse 2026 tahminlerimize gore halen cazip seviyelerde olan
2,9x FD/FAVOK ve 7,9x F/K carpanlariylaislem gérmektedir. Hisse icin “Endeks Ustii
Getiri” dnerimizi koruyoruz. (POZITIF)

2025/03 2026/03

A

2025/1G 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1C A(y/y) A (g/c)

Net Satislar 1.023  1.256 %22,7 1.023 911 913  1.000 1.256 %22,7 %25,6
Briit Kar 535 887 %65,8 535 580 592 335 887 %65,8 %165,0
Faaliyet Kari 497 835  %67,9 497 542 552 294 835 %67,9 %183,9
FAVOK 501 839 %674 501 545 555 298 839 %67,4 %181,7
Net Parasal Kayip / Kazang -366 -474  %29,5 -366 -260 -330 46 -474  %29,5 -
Net Kar 113 269 %138,0 113 118 159 263 269 %138,0 %2,3
Briit Kar Marji %52,3  %70,6 1.834bp %52,3 %63,7 %64,8 %33,5 %70,6 1.834bp 3.715bp
Faaliyet Marji %48,6  %66,5 1.791bp  %48,6 %59,5 %60,4 %29,4 %66,5 1.791bp 3.709bp
FAVOK Mariji %49,0  %66,8 1.783bp  %49,0 %59,9 %60,8 %29,8 %66,8 1.783bp 3.703bp
Net Kar Marji %11,1  %21,4 1.038bp %111 %12,9 %17,4 %26,3 %21,4 1.038bp -489bp
Net Bor¢ -45 -188 %314,2 -45 -16 8 -224 -188 %314,2 -%16,2
Net Doviz Pozisyonu 207 40 -%80,8 207 175 186 13 40 -%80,8 %214,6
Net Borg/FAVOK -0,0 -0,1 %392,8 -0,0 -0,0 0,0 -0,1 -0,1 %392,8 -%28,9

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ORGE:TI/ORGE:IS
Fiyat (TL/hisse) 86,55
Hedef Fiyat 112
Potansiyel Getiri %29,40
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 64,10-100,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 6.924
Firma Degeri(milyon TL) 6.736
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.600
Odenmis Sermaye(milyon TL) 80
Dolasimdaki Paylar (%) 52,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %24,61
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %19,86
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama iglem Miktari(000) 862 1.170 1.146 1.112
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 72.570 95.438 85.678 82.821
Fiyat Araligi(TL/hisse) 81,7-86,6 75,9-86,6 66,3-86,6 65,5-106,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 11 21 30

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 13 -9 -47
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,39
Orhan Giindiiz 30,65
Nevhan GUNDUZ 17,48
EVLI EMERGING FRONTIER FUND 5,48

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik taahhiit isleri, yenilenebilir enerji tesislerinin kurulum, bakim ve isletmesi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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