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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %18,40 azaligla 795 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %16,44 azalisla 2.479 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %16,98 azalisla 483 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %19,14
azalisla 1.395 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 104 baz puan artisla %60,8
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 188 baz
puan azalisla %56,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %49,86 azaligla 138,27 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére net kari %37,63
azalisla 339 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Operasyonel karliligin beklentimizin hafif izerinde gergeklesmesi sayesinde, 3G25'te
agiklanan 138 milyon TL net kar, 129 milyon TL'lik tahminimizi hafifge agmigtir. FAVOK de
457mn TL olan beklentimizin hafif izerinde 483 milyon TL olmustur. Bu durum, ceyreklik
bazda 1,1 puan ve yillik bazda 2,1 puan artigla %64,8'e yiikselen brit kar marjindan
kaynaklanmistir. Ote yandan, sonuglarin tahminlerimizi agsmasina ragmen, FAVOK ve net
kar sirasiyla yillik bazda %17 ve %50 daralmigtir. Béylece, sirket 9A25'i FAVOK'te %19 ve
net karda %38 diisiisle kapatmistir. Satislar cogunlukla yabanci para biriminden oldugu
icin, TL'nin deger kaybina kiyasla yiiksek enflasyon oranlari, yillik bazda %18 diistis
gbsteren gelir performansini bir kez daha baski altina almistir. Béylece, FAVOK'teki yillik
daralma 3G25'te de devam etmis ve sirket yonetimi 2025 yili nominal FAVOK biiyiime
tahminini %40'tan %30'a diiglirmustir. Yeni tahmin, 2025 yili igin yaklasik 2,4 milyar TL
FAVOK'e (9A25: 1,4 milyar TL) karsilik gelmekte ve bu rakam, 2,0 milyar TL olan
tahminimizin tzerindedir. Yil basindan bu yana yeni siparisler toplam 661 milyon TL
olurken, bakiye siparigler bir yil dnceki 2,3 milyar TL ve bir 6nceki geyrekteki 3,1 milyar
TL'den 3,2 milyar TL'ye yiikselmistir. Net bor¢ pozisyonu da ceyrek bazinda hafif artisa
ragmen 7 milyon TL ile saglikli seyrini strdirmustir. 2025 yili ve 2026 yili tahminlerimize
gore sirasiyla 2,7x ve 2,4x FD/FAVOK ile islem goren hisse igin Endekse Paralel Getiri
tavsiyemizi koruyoruz. (NOTR)

2024/09 2025/09

Net Satislar 2967 2479 -%16,4 974  1.334 891 793 795 -%18,4 %0,2
Briit Kar 1.804  1.487 -%17,6 611 689 466 505 515 -%15,7 %1,9
Faaliyet Kari 1.714 1386 -%19,1 578 651 433 472 480 -%16,9 %1,8
FAVOK 1.725 1.395 -%19,1 582 655 437 475 483 -%17,0  %1,8
Net Parasal Pozisyon -804 -832 %3,5 -276 -256 -319 -226 -287 %4,2  %27,0
Net Kar 544 339 -%37,6 276 323 99 103 138 -%49,9 %348
Briit Kar Marji %60,8 %60,0 -84bp %62,7 %51,7 %52,3 %63,7 %64,8 206bp 108bp
Faaliyet Marji %57,8 %55,9 -187bp %59,3 %48,8 %48,6 %59,5 %60,4 110bp 92bp
FAVOK Marji %58,1 %56,3 -188bp %59,8 %49,1 %49,0 %59,9 %60,8 104bp 92bp
Net Kar Marji %18,3  %13,7 -465bp %28,3 %24,2 %111 %129 %174 14091b;; 446bp
Net Borg -113 7 - -113 -61 -40 -14 7 - -
Net DOviz Pozisyonu 296 162 -%45,3 296 345 180 152 162 -%45,3 %6,3
Net Borg/FAVOK -0,1 0,0 - -0,1 -0,0 -0,0 -0,0 0,0 a.d. a.d.

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ORGE:TI/ORGE:IS
Fiyat (TL/hisse) 68,30
Hedef Fiyat 92
Potansiyel Getiri %34,70
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 64,85-110,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 5.464
Firma Degeri(milyon TL) 5.471
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.841
Odenmis Sermaye(milyon TL) 80

Dolasimdaki Paylar (%)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 569 657 1.045 1.205
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 40.098 45.034 78.455 98.421
Fiyat Araligi(TL/hisse) 68,3-71,4 65,7-71,4 65,7-81,6 65,7-107,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -4 -16 -36

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -14 -45 -18
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,39
Orhan Giindiiz 30,65
Nevhan GUNDUZ 17,48
EVLI EMERGING FRONTIER FUND 5,48

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik taahhit isleri, yenilenebilir enerji tesislerinin kurulum, bakim ve isletmesi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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