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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %71,14 azalisla 9.610 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %8,35 artisla 30.937 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

Gegen yilin 3. ceyreginde 151 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zarar agiklayan
sirket, bu yilin 3. geyreginde 149 milyon TL FAVOK agiklamistir. 2024 yilinin ilk 9 ayinda
1.126 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zarar aciklayan sirket, 2025 yilinin itk 9
ayinda 1.468 milyon TL FAVOK aciklamistir.

Net zaran 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %70,89 azalisla 351 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zarar %86,36
azalisla 436 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Konsensiis beklentiler: Satis geliri 9 milyar TL (Gedik: 10,1 mlr TL), FAVOK: 258 milyon TL
(Gedik: 682 mn TL) ve net zarar: 376 mn TL (Gedik: 376 milyon TL). Genel olarak,
2C25’teki daha iyi bir performansin ardindan, zirhli arag teslimatlarinin olmamasi
nedeniyle rakamlar zayiflamistir. 9A25’te sirketin toplam yurt ici satis gelirleri %13,9
artarak 13,7 milyar TL'ye ulasmistir. Thracat satis gelirleri %3,4 artisla 18,9 milyar TL'ye
ctkmis ve toplam satis gelirlerinin %62'sini olusturmustur (9A24: %64). Kamyonlarin yurt
ici teslimatlari ve Uirlin ailesine yeni eklenen pick-up modeli ile zirhli araglarin ihracat
teslimatlari, toplam gelirlerdeki artisa 6nemli katki saglamistir. Gegen yilin ayni déneminde
%10 olan zirhli araglarin toplam satis gelirleri icindeki payi, 9A25'te %17'ye yiikselmis ve
ilave teslimatlar nedeniyle 2025 yilinin tamaminda daha da artmasi beklenmektedir.
Birikmis siparisler 857 milyon Euro (2G24: 877 milyon Euro) seviyesinde olup, tamami
doviz (Euro) cinsindendir. 27 Kasim 2024'te agiklanan Romanya zirhli arag projesinin
bakiyesi, birikmis siparislerin bliyiik bir kismini olusturmaktadir. Net borg, yillik bazda %34
artmis ve FAVOK’{in diisiik olmasi nedeniyle Net Borg/FAVOK orani 14,6x'tir ve FAVOK’{in
artmasiyla birlikte normale donmesi beklenmektedir. Borcun cogunun lira cinsinden
oldugu ve yarisinin vadesi bir yildan az oldugu unutulmamalidir. Sirket, gliglii savunma ve
yolcu tasimaciligi anlagmalan yapmaktadir ve girketin siirdiirlilebilir biiyiimesini
sirdiirmesini bekliyoruz. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 15,1x FD/FAVOK 2026 yili
beklentilerine gére 7,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. (SINIRLI NEGATIF)

2024/09 2025/09 A (yly)
Net Satislar 28.553 30.937 %8,3  9.721 13.950 9.071 12.256 9.610 -%1,1 -%21,6
Briit Kar 4.281 6.515 %52,2 1.451 2.641 1.327 3.392 1.796 %23,8 -%47,1
Faaliyet Kari -2.560 21 - -623 -309 -729  1.084 -334  -%46,4 -
FAVOK -1.126 1.468 - -151 160 -230 1.549 149 - -%90,4
Net Parasal Pozisyon 3.958 4400 %11,2 960 1.714 1.886 1.136 1.378 %43,4 %21,3
Net Kar -3.199 -436 -%86,4 -1.205 -695 -529 443 -351 -%70,9 -
Briit Kar Marji %15,0 %21,1 606bp %14,9 %189 %14,6 %27,7 %18,7 376bp -899bp
Faaliyet Marji -%9,0 %0,1  903bp -%6,4 -%2,2 -%8,0 %8,8  -%3,5 - -
FAVOK Mariji -%3,9 %4,7 869bp  -%1,6 %11 -%2,5 %126 %1,5 310bp 1.10%';
Net Kar Marji -%11,2 -%1,4 - -%12,4  -%5,0 -%5,8 %3,6  -%3,6 - -
Net Borg 23.672 23.839 %0,7 23.672 24.827 16.158 19.928 23.839 %0,7  %19,6
Net Doviz Pozisyonu -314 -2.412 %668,6 -314 -139  -1.595 -2.003 -2.412 %668,6 %20,4
Net Borg/FAVOK 17,4 14,6 -%16,0 17,4 15,0 14,6 -%16,0 -%2,4

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu OTKAR:TI/OTKAR:IS
Fiyat (TL/hisse) 451,00
Hedef Fiyat 580
Potansiyel Getiri %28,60
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 358,00-584,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 54.120
Firma Degeri(milyon TL) 77.959
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.612
Odenmis Sermaye(milyon TL) 120
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,26
%17,37

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 186 414 424 422
Ortalama fslem Hacmi (000 TL) 85.240 187.742 215.994  194.117

451,0- 426,0- 426,0- 360,3-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -9 -21 -1 -15
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 47,38
Diger 27,81
UNVER HOLDING ANONIM SIRKETI 24,81

Sirket Faaliyet Alani

Her tirli kara, deniz ve hava savunma araglarinin, ticari ulasim sistemlerinin tasarimi,
Uretimi, montaji, bakimi, yenilestirmesi, yedek parca temini, ARGE ve teknoloji gelistirme,
test merkezlerinin kurulmasi, sertifikalandirma hizmetleri gibi islemleri kapsamaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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