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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %25,28 azalisla 11.122 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %93,54 azalisla 128 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.216 baz puan azalisla %1,1 olmustur.

Gegcen yilin 4. gceyreginde 2.985 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ¢ceyreginde 554 milyon TL net
zarar agiklamigtir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;
2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %13,84 azaligla 33.886 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir

2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kar %39,39 azaligla 5.519 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2023 yilinda 1.072 milyon TL faaliyet karn agiklayan sirket, 2024 yilinda 2.287 milyon TL faaliyet zaran
aciklamistir.

2023 yilinda 2.387 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, 2024 yilinda 770 milyon TL faiz vergi ve amortisman
oncesi zarari agiklamistir.

2024 yilinda bir 6nceki yila gbére net parasal kazanci %20,69 artisla 4.522 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda 2.841 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2024 yilinda 3.104 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 11.122 mn TL satis geliri (kons: 10.835 mn TL; Gedik: 10.835 mn TL; yillik: -%25), 128 mn TL
FAVOK (kons: 372 mn TL; Gedik: 361 mn TL; yillik: -%93,5) ve 554 mn TL net zarar (kons: 37 mn TL; Gedik:
-435 mn TL; 3C23: 2.985 mn TL) aciklamistir. Genel olarak rakamlar marjlardaki hafif iyilesme nedeniyle
3G24’ten daha olumlu olup, yine de 6zsermaye daralmasi (2024: -%31) ve nakit yakimi igin yeterli degildir.
Zayif rakamlarin nedenlerinden biri de, tarihsel olarak teslimat ivmesi son geyrekte gérilen zirhli arag
teslimatlarinin zayifigi oldugunu not etmekte fayda goériiyoruz. Toplam bakiye siparisler 423 milyon dolar
olup, tamami yabanci para cinsindendir. Zirhli arag satiglarinin olmayisi ve TL'nin istikrarli seyri serbest nakit
akisi ve marijlar lizerinde baski yaratmaya devam etmistir. Net borg yillik %47,5 ve geyreklik %11,5 yikselis
kaydetmistir. Ote yandan, sirketin son 2 ayda 167 arag retmesi nedeniyle 1Y25'te zirhli arag teslimatlarinin
artmasi, 2025 yilinin daha iyi gegmesine yardimci olabilir. Ayrica Sirket, gligli savunma ve yolcu tasimaciligi
anlagmalari yapmakta ve Sirketin dngorilebilir gelecekte sirdurilebilir bllyiime yoluna devam etmesini
beklemekteyiz. Hisse gectigimiz yil BIST-100 Endeksi'nin %24 altinda performans sergilemistir. Finansal
sonuglarin hisse tzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 39.327 33886 -%13,8 14.884 6.143 8.871 7.750 11.122 -%25,3 %43,5
Briit Kar 9.106 5.519 -%39,4 4.662 770 1.487 1.157 2.106 -%54,8 %82,0
Faaliyet Kari 1.072 -2.287 - 1.651 -1.104 -440 -497 -246 - -%50,4
FAVOK 2.387 -770 - 1.981 -741 -42 -114 128 -%93,5 -
Net Parasal Pozisyon 3.747 4.522 %20,7 740 1.052 1.337 766 1.367 %84,6 %78,5
Net Kar 2.841 -3.104 - 2.985 -524 -1.066 -960 -554 - %423
Brit Kar Marji %23,2 %16,3  -687bp %31,3 %12,5 %16,8 %14,9 %18,9 -1.239bp 401bp
Faaliyet Marji %2,7 -%6,7 - %11,1 %180 -%5,0 -%6,4 -%2,2 - -
FAVOK Marji %6,1 -%2,3 - %13,3 -%12,1 -%0,5 -%1,5 %1,1 -1.216bp 263bp
Net Kar Marji %7,2 -%9,2 - %20,1 -%8,5 -%12,0  -%12,4 -%5,0 - -
Net Borg 13.422 19.794 %47,5 13.422 13.336 16.939 17.759 19.794 %47,5 %11,5
Net Déviz Pozisyonu 3.496 -106 - 3.496 566 938 -235 -106 - -%55,0

Net Borg/FAVOK 5,6 -25,7 - 5,6 5,6 8,4 17,4 - -

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

SAVUNMA
OTKAR:TI/OTKAR:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 392,50
Hedef Fiyat 580
Potansiyel Getiri %47,77

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 390,00-675,50

Piyasa Degeri(milyon TL) 47.100
Firma Degeri(milyon TL) 66.894
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.717
Odenmis Sermaye(milyon TL) 120
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,54

%10,61

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 144 209 335

Ortalama islem Hacmi (000 TL) 58.376 90.236 154.814 187.907
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 392,5-418,8 392,5-478,3 392,5-496,3 392,5-659,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -18 -6 -28 -19
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -15 -14 -26 -26

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 47,38
Diger 27,81
UNVER HOLDING ANONIM SIiRKETI 24,81

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, otomotiv sektériinde faaliyet gdstermekte olup Uretiminin agirigini arazi araclari,
zirhli araglar, minibls, midibs ve otobds turl araglar ile treyler, semi-treyler, hafif kamyon,
kamyon(stl uygulamalari olusturmaktadir.

Hisse Performansi
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OTKAR:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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