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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %10,15 artigla 11.400 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %13,25 artisla 19.838 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 2. ceyreginde 42 milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklayan
sirket, bu yilin 2. ceyreginde 1.441 milyon TL FAVOK aciklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda
907 milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar aciklayan sirket, 2025 yilinin ilk 6
ayinda 1.227 milyon TL FAVOK aciklamistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 1.305 baz puan artisla %12,6
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 1.136
baz puan artigla %6,2 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 1.243 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
412 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine
gore net zarari %95,73 azalisla 79 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Genel olarak, 2C25’te Sirket son 18 ayin blytik bir bélimiinde negatif bolgede olan
faaliyetlerini tersine gevirmeyi basarmistir. ilk 6 ayda sirketin toplam yurt ici satis gelirleri
%29 artisla 7,8 milyar TL'ye ulasmistir. ihracat satis gelirleri %5 artigla 12 milyar TL'ye
ctkmis ve toplam satis gelirlerinin %61'ini olusturmustur (6A24: %65). Kamyonlarin yurt
ici teslimatlari ve Uiriin ailesine yeni eklenen pick-up modeli ile zirhli araglarin ihracat
teslimatlari, toplam gelirlerin artisina 6nemli katki saglamistir. Gegen yilin ayni doneminde
%11,9 olan zirhli araglarin toplam satis gelirleri igindeki payi, 6A25’te %20'ye
yikselmistir. 2C25’te zirhli araglarin payr %26'ya ulasmistir. Zirhli arag satislarindaki payin
artmasi ve glicli euro, marjin iyilesmesinin ana nedeni olmustur. Toplam birikmis
siparisler 877 milyon euro olup, tamami ddviz (euro) cinsindendir. 27 Kasim 2024'te
actklanan Romanya zirhli arag projesinin bakiyesi 857 milyon euro olup, siparis birikiminin
cogunlugunu olusturmaktadir. Net borg, yillik bazda %9 artmis ve FAVOK’iin diisiik olmasi
nedeniyle Net Borg/FAVOK 15x’a ¢cikmis, ancak FAVOK arttikca bu oran normale
donecektir. Borcun ¢cogunun TL cinsinden oldugu ve yarisinin vadesi bir yildan az oldugu
unutulmamalidir. Sirket, glicli savunma ve yolcu tasimaciligi anlagsmalari yapmaktadir ve
sirketin strdurilebilir bliylimesini stirdiirmesini bekliyoruz. Hisse 2025 yili beklentilerine
gbre 19,1x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse izerindeki etkisini
sinirll pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06 A (yly)

Net Satislar 17.517 19.838 %13,2 10.350 9.043 12976 8.438 11.400 %10,2 %35,1
Briit Kar 2.633 4.390 %66,7 1.735 1.349 2.457 1.235 3.155 %81,8 %155,5
Faaliyet Kari -1.802 330 - -514 -580 -287 -678  1.008 - -
FAVOK -907 1.227 - -42 -141 149 -214 1.441 - -
Net Parasal Pozisyon 2.788  2.811 %0,8  1.560 893 1595 1.755 1.056 -%32,3 -%39,8
Net Kar -1.855 -79 -%95,7 -1.243 -1.120 -646 -491 412,03 - -
Briit Kar Marji %15,0 %22,1 710bp %16,8 %14,9 %18,9 %14,6 %27,7 1.091bp 1.304bp
Faaliyet Marji -%10,3 %1,7 1.195bp  -%5,0 -%6,4 -%2,2 -%8,0 %8,8 1.381bp 1.688bp
FAVOK Marji -%5,2 %6,2 1.136bp  -%0,4 -%1,6 %1,1  -%2,5 %12,6 1.305bp 1.518bp
Net Kar Marji -%10,6  -%0,4 - -%12,0 -%12,4 -%5,0 -%5,8 %3,6 1.563bp  944bp
Net Borg 16.939 18.536 %9,4 16.939 17.759 23.094 14.178 18.536 %9,4  %30,7
Net Doviz Pozisyonu 938 -1.863 - 938 -235 -124 -1.400 -1.863 - %33,1
Net Borg/FAVOK 6,4 15,0 %133,2 6,4 16,4 15,0 %133,2 a.d.

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu OTKAR:TI/OTKAR:IS
Fiyat (TL/hisse) 520,50
Hedef Fiyat 580
Potansiyel Getiri %11,43
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 358,00-610,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 62.460
Firma Degeri(milyon TL) 80.996
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.864
Odenmis Sermaye(milyon TL) 120
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %17,32
%15,66

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 460 486 455 402
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 234.912 223.324 190.702 179.517
Fiyat Araligi(TL/hisse) 550;(’)05; 45?27(')05- 3565(’)35 3::?(‘)35
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 27 38 24

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 21 19 19 -13

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 47,38
Diger 27,81
UNVER HOLDING ANONIM SIRKETI 24,81

Sirket Faaliyet Alani

Her tirli kara, deniz ve hava savunma araglarinin, ticari ulasim sistemlerinin tasarimi,
Uretimi, montaji, bakimi, yenilestirmesi, yedek parca temini, ARGE ve teknoloji gelistirme,
test merkezlerinin kurulmasi, sertifikalandirma hizmetleri gibi islemleri kapsamaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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