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Otomotiv | Oca26 Perakende Satislar

Hafif Arac Pazari Oca26'da yillik %10 biiyiime kaydetti (Sinirli Pozitif) 3 Subat 2026

Oca26’da giiclii momentum siirdii... Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) verilerine gore, Kasim ayinda Binek Arag
satislari yillik %9 artisla 61,1 bin adede (Ara25: 146,3 bin), Hafif Ticari Arag satislari ise %13 biyime ile 14,3 bin adede (Ara25: 45,3
bin) ulasti. Boylece; Hafif Arag satislar yillik %10 artisla 75,4 bin adet seviyesine ¢ikti. (Ara25: 191,6 bin) 2025 yilinda binek arag
satislarinin tarihte ilk kez bir milyon adedi asarak yeni bir rekor seviyeye ulastigini hatirlatmak isteriz.

Marka performanslart acisindan Renault, Ocak ayinda liderligini koruyarak ayin en cok satan markast oldu. 2025 yili figlirlerinde de
Renault pazar liderligini korurken, onu Fiat, VW, Ford, Toyota, Peugeot, Opel, Citroén, Hyundai ve BYD takip etmisti. Ocak ayt satislari,
kalict bir talep trendinden ziyade, stok pozisyonu giiclii ve rekabetci fiyatlanan modellere sahip markalarin 6ne ctktigi bir piyasa
dinamigine isaret etmis olabilir. Oniimiizdeki ceyreklerde ithal markalarin pazarda daha gériiniir hdle gelmesiyle birlikte rekabetin
yogunlasmasini bekliyoruz.

Pazar Gelismeleri: (Oca26 & 2025 & 2024)

o Elektrikli binek araclarin pazar payr %18,5 seviyesine yiikseldi (2025: %17,7 — 2024: %10,7 — Oca25: %11,1). Hibrit
araclarin payi da glclu bir artisla %30,7 seviyesine ulasti (2025: %27,2 — 2024: %18,8 — Oca25: %29,7). Elektrikli araglarin
hizlanan benimsenme stireci, tiiketici tercihlerinde yapisal bir degisime isaret etmekte ve alternatif giic aktarma sistemlerinin
daha genis bir miisteri tabant tarafindan giderek daha fazla kabul gérdiigiinii géstermektedir. Ancak, asgari OTV oranlartnin
%10°dan %25’e yikseltilmesinin bu doénisimiin kisa vadeli hizint sinwrladigine diistiniyoruz. Hala gigli olsa da, EV
penetrasyonu bir miktar soguma sinyali veriyor.

o SUV segmenti, toplam satiglarin %60,3’ln{ olusturdu (2025: %61,9 — 2024: %56,8 — Oca25: %57,4).

o B (giris) segmentinin pay1 Oca25’te yeniden giiclenerek %30,4’e tirmandi. (2025: 27.0%, 2024: 29.8%, Oca25: 25,8)
Buna karsilik, C segment payl %56,2’den %53,1’e disti. 2025 yilinda B segmentinin pazar pay! kaybettigini, buna karsilik D
segmentinin BYD Seal U, Chery Tiggo 8, BMW X1 ve Mini Countryman gibi modellere yonelik giicli talebin destegiyle yillik
bazda yaklasik 3 puan pay kazandigini hatirlatiriz. 2026’nin basinda B segmentinde bir toparlanma gézlenmekle birlikte, bu
toparlanma agirlikli olarak C segmenti aleyhine gerceklesmis olup, D segmentiise gecen yil gorilen gliglii talep momentumunu
blyik olgtide korumustur.

o TOGG perakende satis hacmi yillik bazda %29 artisla 2,0 bin adet oldu.

o BYD, 2026’ya Tirkiye pazarinda glcll bir ivmeyle basladi ve Oca26’da 3,9 bin adetlik satis gergeklestirdi (yillik +%40). Bu
performans, markayi genel siralamada 7. siraya, binek segmentinde ise 5. siraya tasidi. Karsilastirma agisindan, BYD 2025’i
binek segmentinde 9. sirada, toplam pazarda ise 10. sirada tamamlamisti. Dolayisiyla Oca26’daki glicli performans, 2025’in
son déneminde goriilen yavaslamanin 2026’ya tasinmadigina isaret ediyor gibi goriinlyor. Ancak, giimrik konusunun
yumusamasinin da bu durum Ulzerinde énemli etkisinin olabilecegini diislinliyoruz.

Dogus Otomotiv (DOAS TI, Endeksin Uzerinde Getiri, TL250.78/pay) Perakende satis hacmi (Skoda dahil) yillik %3 biytdi. Skoda

hari¢c baktigimizda ise yillik %14’lik blylime gormekteyiz. Binek otomobil satislari yillik %1 biyime gosterirken, hafif ticari arag
satislari ise yillik %23 artis gosterdi. Volkswagen (VW) markali binek otomobil satislari ise yillik %23 yiikselis gosterdi. (Sinirli Pozitif)

Ford Otosan (FROTO TI, Endekse Paralel Getiri, TL118.32/pay) Perakende satis hacmi yillik %14 kiiclildi. Binek otomobil satislari
yillik %14 yikselis gosterirken, hafif ticari arag satislari yillik %23 diislis gosterdi. Bu goriiniimde her iki segmentte de baz etkisinin
onemli rold oldugunu goriiyoruz. (Sinirli Negatif)

Tofas (TOASO TI, Endeksin Uzerinde Getiri, TL325.00/pay) FCA markalarinin perakende satis hacmi yillik %3 artis gosterirken;
2025’in ilk dokuz ayindaki zayif performansin aksine son (i¢ aydaki iyilesmeyi 2026 yil basinda siirdirebilmis oldu. PSA markalari ise
gicli momentumunu tam anlamiyla koruyamadi ve yillik %4 disls gosterdi; diislise ragmen ulasilan adetlerin giiclli seyrettigini
distintyoruz. Her iki marka konsolide bazda baktigimizda (konsolidasyon etkisi 2C25’te basladigi icin 1¢25 bazinin diislik oldugunu
hatirlatmak isteriz); binek arag satiglari zayif Fiat ve Peugeot satislari sebebiyle yillik %14 diiserken; Hafif Ticari arag satiglari ise giicli
Fiat ve Citroén satislari sayesinde yillik %29 artis gosterdi. Boylece Tofas’in toplam satis hacmi (FCA+PSA) yillik %11 (aylik +%53)
artigla 50,0 bin adede ulasti. (Notr)
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Tablo 1: Giincel Pazar Goriiniimii

1C24 1C25 A-Yill 2¢24 2¢25 A-Yill 3C24 3C25 A-Yill 4c24 4C25 A-Yil
2

36.992  36.631 63.445  73.485 15,8%

31. 58.167 16,8%

Binek Arag 8.421 8.500 1% -70% 161.600 182.963 13%| 30.734 32.296 51%| 37.297 45.785 22,8%| 36.922 38.552 4,4%| 56.647 66.330 17,1%
Audi 970 1.051 8% -71% 19.700 24.832 26% 4,195 4.526 7.9%) 3.236 6.893 113.0% 4.854 5.597 15,3% 7.415 7.816 5.4%
Bentley 2 [u] -100%, -100% 37 38 3% 12 6 -50,0%)| 7 9 28,6% -] 13 62,5% 10 10 0,0%
Cupra 423 298 -30% -88% 9.663 12.993 35% 2.041 2.037 -0,2% 2.068 3.351 62,0% 2.060 3.873 88.0% 3.494 3.737 7.0%
Lamberghini 0 o] n.a -100% 22 28 27% ] 3 -50,0%| 4 7 75,0% & 9 50,0% ] 9 50,0%
Porsche 74 45 -39% -76% 1.203 1.207 0% 288 290 0.7%| 223 309 38.6% 229 252 10.0% 463 356  -23.1%
Seat 300 150 -50% -94% 12.470 9.857 -21% 2.283 1.614 -29,3%) 2.769 2.521 -9,0%)| 2.863 1.211 -57,7%| 4.555 4.511 -1,0%
Volkswagen 4.293 5.301 23% -62% 74.533 88.682 19%| 12.229  15.432 25,2%| 18.351  20.902 13,9%| 16.799 17.775 5,8%| 27.054  34.573 27.8%
Skoda (equity pick-up) 2.359 1.655 -30% -71% 43.972 45.321 3% 9.580 8.388  -12,4%| 10.639  11.793 10,8%| 10.103 9.822 -2,8%| 13.650 15.318 12,2%

Hafif Ticari Arag 1.041 1.279 23%) =49% 22.435 23.605 5% 6.258 4.335 -30,7%| 4.969 6.047 21,7% 4.410 6.068 37,6% 6.798 7.155 5,3%
Volkswagen 1.041 1.279 23% -49% 22.435 23.605 5% 6.258 4.335  -30,7% 4.969 6.047 21,7% 4.410 6.068 37.6% 6.798 7.155 5,3%

Binek Arag 1.619 1.849 14% -50% 29.662 26.454 -11% 8.313 6.343 -23,7% 6.961 6.511 -6,5%) 5.683 6.203 9,2% 8.705 7.397 -15,0%
Ford Otesan 1.619 1.849 14%) -50% 29.662 26.454 -11% 8.313 6.343 -23,7%| 6.961 6.511 -6,5%)| 5.683 6.203 9,2%, 8.705 7.397 -15,0%

Hafif Ticari Arag 4.559 3.490 -23% -76% 75.245 83.131 10%| 13.438 15.424 14,8%| 16.250  18.259 12,4%| 17.837 18.355 2,9%| 27.720 31.093 12,2%
Ford Otosan 4.559 3.490 -23% -76% 75.245 83.131 10%| 13.438  15.424 14.,8%| 16.250  18.259 12,4%| 17.837  18.355 2,9%| 27.720 31.093 12,2%

124.075 -14%

Binek Arag 4.385 3.221 -27% -63% 92.047 77.221 -16%| 25.348 16.484 -35,0%| 20.449 19.442 -4,9%| 19.502  20.659 5,9%| 26.748 20.636 -22,9%
Alfa Romeo 113 115 2% -56% 1.255 1.741 39% 323 347 7.,4%] 117 465  297,4%) 151 334 121,2% 664 595 -10,4%
Ferrari 0 0 n.af -100% 24 25 4% 5 4 -20,0%)| 7 6 -14,3%| 5 7 40,0% 7 3 14,3%
Fiat 4.054 2.799 -31% -65% 87.126 71.787 -18%| 23.892  15.436 -35.4%| 19.639 18.168 -7.5%| 18.427  19.317 4,8%| 25.168 18.866 -25.0%
Jeep 204 303 49% -40% 3.366 3.486 4% 1.060 648  -38,9% 623 732 17,5% 849 973 14,6% 834 1.133 35,9%
Maserati 14 4 -71% -73% 276 182 -34% 68 49 -27.9% 63 71 12,7% 70 28 -60.0% 75 34 -54.7%

Hafif Ticari Arag 1.963 3.334 70% -58% 51.623 46.854 -9% 16.091 6.610 -58,9% 11.399 11.966 5,0% 11.544 11.141 -3,5% 12.589 17.137 36,1%
Fiat 1.963 3.3324 70% -58% 51.623 46.854 -9%| 16.091 6.610 -58,9%| 11.399  11.966 5,0%) 11.544  11.141 -3,5%| 12.589  17.137 26,1%

Binek Arag 7.092 6.615 -7% -70% 144.288 157.894 9%| 37.612 31.883 -15,2%| 33.988 38.028 11,9%| 28.469  36.905 29,6%| 44.219 51.078 15,5%

Citroen 2.126 2.103 -1% -72% 43.219 47.818 11%| 12.602 7.420 -41,1%| 10.776  11.181 3.8%) 7.757  12.242 57.8%| 12.084 16.975 40,5%
DS 125 106 -15% -58% 1.971 2.262 15% 801 410  -48,8% 326 516 58,3% 252 719 185,3% 592 617 4,2%
Opel 2.416 2.522 4% -61% 45.212 48.016 6%| 11.229 9.616  -14.4% 9.966  10.913 9,5%| 10.621  12.125 14,2%| 12.296  15.362 14,7%
Peugeot 2.425 1.884 -22% -76% 53.886 59.798 11% 12.980 14.437 11,2% 12.920 15.418 19,3% 9.839 11.819 20,1%, 18.147 18.124 -0,1%
Hafif Ticari Arag 3.026 3.095 2% -72% 54.909 77.754 42%| 12.188  16.348 34,1% 6.371  18.538 191,0%| 14.582 16.992 16,5%| 21.768  25.876 18,9%
Citroen 1.027 1.334 30% -58% 18.009 23.622 31% 4.882 5.450 11,6% 1.671 5,313 218,0% 4.521 4.853 7.3%| 6.935 8.006 15,4%
Opel 1.078 1.001 -7%, -77% 17.244 27.471 59% 3.358 5.733 70,7%, 2.175 6.605 203,7% 4.364 5.851 34,1% 7.347 9.282 26,3%
Peugeot 921 760 -17% -79% 19.656 26.661 36% 3.948 5.165 30.8% 2.525 6.620 162,2% 5.697 6.288 10.4% 7.486 8.588 14,7%

1.068.260 1.176.780 I 282.462 331.693 17,4%' 271.911 319.670 17,6%' 388.617 249.133 -35,9%

Halka Agik Olmayan |

Renault 8.424  9.247 9,8% -61%) 133.596 144.331 8%| 36.063 30.332 -159%| 28.979 28.627  -1,2%| 27.149 33.136  22,1%| 41.405 52.236  26,2%
Toyota 5265  B.700  652% -27%) 61.022 92.381 51%| 17.580 23435  31,5%| 10.741  20.320  89,2%| 12391 20112 62,3%| 20301 28.814  41,9%
Hyundai 4511 4700 4,2% -37%) 62.913 67.120 7%| 14370 15125 53%| 15401 15.804 2,6%| 13.805 16132  169%| 19.337  20.059 3,7%
BYD 2.758  3.866  40,2% -19% 8.331 45.537  447% 550  8.211 1392,9% 876  17.290 1873,7% 304 8.868 2817,1%| 6.601 11168  69,2%
TOGG 1570  2.029  29,2% -72%) 30.093 39.020 30%| 4145 6788 63,8%| 8.876 10.313  16,2%| 4.028  6.224  54,5%| 13.044 15695  20,3%
Chery 1.016 2257  122.1% 18% 57.047 28.579 -50%| 15467  6.622 -57.2%| 19.034  8.724 -34.2%| 13.496  7.208 -46.6%| 9.050  6.025 -33.4%
Kia 1.564 647  -58,6% -75%) 21.891 25.420 16%| 4.966  6.537  31.6%| 5155  6.377 237%| 5550  6.074 9.4%| 6220 6432 3.4%
Tesla* 0 490 n.a| -68% 11.534 31.509  173% 375 3.410 809.3%| 2707  8.910 2294%| 3.945 15100 282.8%| 4507 4089  -9,3%
Nissan 1440 2617 BL7% 45% 27.088 28.705 6%| 5.027 6208  23.5%| 5320  5.714 7.2%|  7.666  7.913 3.2%|  9.066 8870  -2.2%
Dacia 1.359 550  -59,5% -85%) 33.658 25.405 -25%| 10.899  5.275 -51,6%| 8.801  5.413  -38,5%| 6.723  6.829 1,6%| 7.235  7.888 9,0%
Honda 1.195 369 -69,1% -75% 23.632 16.137 -32%|  5.936  3.580 -39,5%| 7.611  3.131 -589%| 5.648  4.596  -18,6%|  4.437  4.821 8,7%
KG Mobility 780 2490  180,8% -19% 11.870 15.320 29%| 2956  2.667  -9,8%|  3.345  3.617 81%| 2430  2.864  17,9% 3139 6172 96,6%
Mini 292 352 20,5% -70%) 4.755 10.380  118% 367 2.444  565,9%) 729 3.518  382,6%| 1.370  1.760  28,5%|  2.289  2.658  16,1%
High Segment o 0 0%| 0%| o o 0%| 0 0 0,0%)| o o 0,0%]| 0 0 0,0%)| o o 0,0%
Audi 970 1.051 8,4% -71%] 19.700 24.832 26%| 4195  4.526 7.9%|  7.611  3.131 -58,9%|  5.648  4.596 -18,6%| 7.415  7.816 5,4%
BMW 1.771 764 -56,9% -88%) 25.784 33.992 32%| 3.930  7.851  99,8%| 3.345  3.617 81%| 2430  2.864  17,9%| 10.968 11141 1,6%
Mercedes 2478 1909  -23.0% -72%) 40.227 43.797 9%| 8.956  09.586 7.0% 729 3.518 382,6%| 1370 1760  28.5%| 13.317 13.359 0.3%
Volvo 598 1.388  98,9% -40%) 13.024 15.225 17%)  3.462 2561  -26,0%|  3.282  3.388 3,2%|  2.764  3.421  23,8%| 3516  5.855  66,5%
Luxury o 0 0%)| 0%)| o o 0%| 0 0 0,0%]| o o 0,0% 0 0 0,0% 0 o 0,0%
Porsche 74 45 -39,2% -76%) 1.203 1.207 0% 288 290 0,7% 223 309 38,6% 229 252 10,0% 463 356  -23,1%
Maserati 14 4 -7,4% -73% 276 182 -34% 68 49 -27,9% 63 71 12,7% 70 28 -60,0% 75 34 -54,7%
Bentley 2 0 -100,0%  -100% 37 38 3% 12 6 -50,0% 7 9 28.6% 8 13 62.5% 10 10 0,0%
Lamborghini 0 0 nal  -100% 22 28 27% 6 3 -50,0% 4 7 75,0% 6 9 50,0% 6 9 50,0%
Ferrari 0 0 nal  -100% 24 25 4% 5 4 -20,0% 7 6 -14.3% 5 7 40.0% 7 8 14.3%

*Tesla satig verileri, ODMD tarafindan her ay diizenli olarak raporlanmadig igin zaman zaman gergek satig adetlerini tam olarak yansitmayabilir.

Kaynak: ODMD, Rasyonet, Gedik Arastirma
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lo 2: Pazar Payi Gelisimi

Otomotiv | Oca26 Perakende Satislar

Yilik Defisim

Pazar Payi (Hafif Arac Pazan Uzerinden)

det 202 2025
DOAS 169.005 184.035 206.568|
DOAS (Skoda Haricg) 133.964 140.063 161.247|
Binek Arag 151.322 161.600 182.963 6,8% 13,2% 12,3% 13,0% 13,4%
Audi 22.878 19.700 24,332 -13,9% 26,1% 1.9% 1.6% 1.8%
Bentley 36 37 38 2,8% 2,.7% 0.0% 0.0% 0.0%
Cupra 10.165 9.663 12,998 -4,9% 34,5% 0.8% 0.8% 0.9%
Lamborghini 22 22 28 0,0% 27.3% 0.0% 0.0% 0.0%
Porsche 1.158 1.203 1.207 3.9% 0.3% 0.1% 0.1% 0,1%
Seat 10.929 12.470 9.857 14,1% -21,0% 0.9% 1,0% 0.7%
Volkswagen 71.093 74.533 58.682 4,8% 19,0% 5,8% 6,0% 6,5%
Skoda (equity pick-up) 35.041 43.972 45,321 25,5% 3.1% 2,9% 3.6%
Hafif Ticari Arag 17.683 22.435 23.605 26,9% 5,2% 1,4% 1,8%
Volkswagen 17.683 22.435 23.605 26,9% 5.,2% 1.4% 1.8%
FROTO 102.380 104.907 109.585 2,5% 4,5% 2,3% 8,5%
Binek Arag 30.936 29.662 26.454 -4,1% -10,8% 2,5% 2,4%
Ford Otosan 30.936 29.662 26.454 -4,1% -10,8% 2,5% 2,4%
Hafif Ticari Arag 71.444 75.245 83.131 5,3% 10,5% 5,8% 6,1%
Ford Otosan 71.444 75.245 83.131 5,3% 10,5% 5,8% 6,1%
419.060 342.867 359.723
199.899 143.670 124.075
Binek Arag 131.625 92.047 77.221 -30,1% -16,1% 10,7% 7,4%
Alfa Romeo 2.097 1.255 1.741 -40,2% 38,7% 0.2% 0.1%
Ferrari 25 24 25 -4,0% 4,2% 0.0% 0.0%
Fiat 125.3458 87.126 71.787 -30,5% -17,6% 10,2% 7.0%
Jeep 3.622 3.366 3.486 -7.1% 3.6% 0.3% 0.3%
Maserati 533 276 182 -48,2% -34,1% 0.0% 0.0%
Hafif Ticari Arag 68.274 51.623 46.854 -24,4% -9,2% 5,6% 4,2%
Fiat 63.274 51.623 46.854 -24,4% -9,2% 5,6% 4,2%
PSA 219.161 199.197 235.648 -9,1% 18,3% 17,9% 16,1%
Binek Arag 168.512 144.288 157.894 -14,4% 9,4% 13,7% 11,7%
Citroen 45.395 43,219 47.818 -4,8% 10,6% 3.7% 3.5%
D5 3.511 1.971 2.262 -43,9% 14,8% 0.3% 0.2%
Opel 61.057 45,212 48.016 -26,0% 6,2% 5,0% 3,7%
Peugeot 53.549 h3.8386 59.798 -8,0% 11.0% 4,8% 4,4%

Hafif Ticari Arag 50.649 54.909 77.754 8.4% 41,6% 4,1% 4,4% 5,7%
Citroen 17.758 15.009 23.622 1,4% 31,2% 1.4% 1.5% 1.7%
Opel 12.808 17.244 27.471 34,6% 59,3% 1,0% 1,4% 2,0%
Peugeot 20.083 19.656 26.661 -2,1% 35,6% 1.6% 1.6% 1,9%

Binek Arag 961.339 980.341 1.084.496| 2,0% 10,6% 78,4% 79,2% 79,3%
Hafif Ticari Arag 265.294 258.168 283.904 -2, 7% 10,0% 21,6% 20,8% 20,7%
Toplam Hafif Arac 1.226.633 1.238.509 1.368.400| 1,0% 10,5% 100,0% 100,0% 100,0%
Yillik Degigim

Binek Arag 2,0% 28,3%

Hafif Ticari Arag -2,7% 27,5%

Toplam Hafif Arag 1,0% 28,1%

Kaynak: ODMD, Rasyonet, Gedik Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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