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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %0,96 artisla 15.402 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %2,85 azaligla 40.528 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %5,30 azalisla 4.589 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %11,96
azalisla 10.543 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 197 baz puan azalisla %29,8
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 269 baz
puan azalisla %26,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %21,95 artisla 3394,04 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gore net kari %2,47
artisla 7.282 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Reel olarak, 3C25'te satis gelirleri yillik bazda %1 artarak 15,4 milyar TL olarak
aciklanmistir. FAVOK %5,3 azalarak 4,6 milyar TL olarak kaydedilmis ve FAVOK marji yillik
bazda 197bp daralarak %29,8 olmustur (3C24: %31,8). 3C25'te yurt ici satis gelirleri yillik
bazda %2 azalirken, ihracat gelirleri %18 yiikselmis ve ihracat gelirlerinin toplam gelirler
icindeki payl %10'dan %12'ye cikmistir. Satislarin maliyeti, satislar ile paralel olarak
artmis ve brit kar marji %30 ile bir 6nceki yila gore hafif diisiis gostermistir. Faaliyet
giderleri ise yillik bazda %20 yiikselmistir. Sirket, 3C25'te 3,4 milyar TL net kar elde
ederken, 3C24'te net kar 2,8 milyar TL net kar aciklamisti. 3C25'te yatirim faaliyetlerinden
elde edilen gelir %108 artarken, finansal giderler %25 azalmis ve bu da net karin %22
artmasina katkida bulunmustur. Sirket, 3¢C25'te 228 milyon TL net parasal zarar
aciklamistir. Bu rakam, 3G24'te 574 milyon TL idi. Sirket, 3G25 itibariyla 12 milyar TL net
nakit agiklayarak gliclii bilangonu stirdiirmUstir (2G25: +9,3 milyar TL). Marjlarda hafif
daralma ve FAVOK'te hafif diigiis olmasina ragmen, artan yatirim gelirleri, diigiik finansal
giderler ve daha giiglii net nakit pozisyonu ile desteklenen yiiksek net kar nedeniyle
sonuglan sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. (SINIRLI POZiTiF)

2024/09 2025/09 A 3C24
Net Satislar 41.717 40.528 -%2,9 15.256 14.012 11.800 13.325 15.402 %1,0 %15,6
Briit Kar 11.624 10.765 -%7,4 4.622 4.221 3.038 3.107 4.620 -%0,0 %48,7
Faaliyet Kari 9.520 8.052 -%15,4 3.886 3.172 2.228 2.084 3.740 -%3,8 %79,5
FAVOK 11976 10.543 -%12,0 4.846 4.008 2960 2994 4589 -%53 %53,3
Net Parasal Pozisyon =~ -1.699 -1.324 -%22,1 -574 -640 -884 -212 -228 -%60,2 %7,9
Net Kar 7.107  7.282 %2,5 2.783 1.883 1135 2.753 3.394 %22,0 %233
Briit Kar Marji %27,9 %26,6 -130bp %30,3 %30,1 %257 %23,3 %30,0 -30bp 668bp
Faaliyet Marji %22,8 %19,9 -295bp %255 %22,6 %18,9 %156 %24,3 -119bp 864bp
FAVOK Marji %28,7 %26,0 -269bp %31,8 %28,6 %251 %225 %29,8 -197bp 732bp
Net Kar Mariji %17,0 %18,0 93bp  %18,2 %13,4 %9,6  %20,7 %22,0 379%p 138bp
Net Borg -10.728 -12.033 %12,2 -10.728 -10.293 -9.171 -9.327 -12.033 %12,2 %29,0
Net Doviz Pozisyonu -531 -621  %16,9 -531 361 -205 -75 -621  %16,9 %722,5
Net Borg/FAVOK -0,7 -0,8  %23,8 -0,7 -0,6 -0,6 -0,6 -0,8  %23,8 %31,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor CIMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu OYAKC:TI/OYAKC:IS
Fiyat (TL/hisse) 21,44
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,68-31,52
Piyasa Degeri(milyon TL) 104.234
Firma Degeri(milyon TL) 92.201
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 25.016
Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.862
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,76
%5,60

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 26.288 32.915 31.697 27.312
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 556.872 676.983 676.956 612.609
Fiyat Araligi(TL/hisse) 20,8-21,4 19,6-21,4 19,3-24,6 13,8-30,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 7 -6 -2
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 5 -8 -19 18

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TCC OYAK AMSTERDAM HOLDINGS B.V. 80,05
Diger 19,95

Sirket Faaliyet Alani

Cimento imalati (cimento klinkeri, portland, aliminyumlu ¢imento (boksit cimentosu),
curuf cimento, stiper fosfat ¢cimentolar ve benzeri suya dayanikli cimentolar)

Hisse Performansi
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+ OYAKC:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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