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Hisse Bilgileri
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Fiyat (TL/hisse) 21,44

Hedef Fiyat Öneri Yok

Potansiyel Getiri Öneri Yok

52-Haftalık Fiyat Aralığı(TL) 13,68-31,52

Piyasa Değeri(milyon TL) 104.234

Firma Değeri(milyon TL) 92.201

Fiili Dolaşım PD(milyon TL) 25.016

Ödenmiş Sermaye(milyon TL) 4.862

Dolaşımdaki Paylar (%) 24,00

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/En Son) %4,76

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/3 Ay Önce) %5,60

Şirketin açıklanan son finansal sonuçları 2025/09 dönemine aittir. Bu sonuçlar itibariyle

şirketin:

Net satışları 3. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %0,96 artışla 15.402 milyon TL

olmuştur. 2025  yılının ilk 9 ayında net satışları %2,85 azalışla 40.528 milyon TL

seviyesinde gerçekleşmiştir

FAVÖK‘ü 3. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre %5,30 azalışla 4.589 milyon TL

olmuştur. 2025 yılının ilk 9 ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre FAVÖK’ü %11,96

azalışla 10.543 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

FAVÖK marjı 3. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre 197 baz puan azalışla %29,8

olmuştur. 2025 yılının ilk 9 ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre FAVÖK marjı 269 baz

puan azalışla %26,0 olmuştur.

Net karı 3. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre %21,95 artışla 3394,04 milyon TL

olmuştur. 2025 yılının ilk 9 ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre net karı %2,47

artışla 7.282 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

İşlem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama İşlem Miktarı(000) 26.288 32.915 31.697 27.312

Ortalama İşlem Hacmi (000 TL) 556.872 676.983 676.956 612.609

Fiyat Aralığı(TL/hisse) 20,8-21,4 19,6-21,4 19,3-24,6 13,8-30,7

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri 7 -6 -2 50

BIST 100'e Göre Rölatif Getiri 5 -8 -19 18

Sonuç:

Reel olarak, 3Ç25'te satış gelirleri yıllık bazda %1 artarak 15,4 milyar TL olarak 

açıklanmıştır. FAVÖK %5,3 azalarak 4,6 milyar TL olarak kaydedilmiş ve FAVÖK marjı yıllık 

bazda 197bp daralarak %29,8 olmuştur (3Ç24: %31,8). 3Ç25'te yurt içi satış gelirleri yıllık 

bazda %2 azalırken, ihracat gelirleri %18 yükselmiş ve ihracat gelirlerinin toplam gelirler 

içindeki payı %10'dan %12'ye çıkmıştır. Satışların maliyeti, satışlar ile paralel olarak 

artmış ve brüt kar marjı %30 ile bir önceki yıla göre hafif düşüş göstermiştir. Faaliyet 

giderleri ise yıllık bazda %20 yükselmiştir. Şirket, 3Ç25'te 3,4 milyar TL net kar elde 

ederken, 3Ç24'te net kar 2,8 milyar TL net kar açıklamıştı. 3Ç25'te yatırım faaliyetlerinden 

elde edilen gelir %108 artarken, finansal giderler %25 azalmış ve bu da net karın %22 

artmasına katkıda bulunmuştur. Şirket, 3Ç25'te 228 milyon TL net parasal zarar 

açıklamıştır. Bu rakam, 3Ç24'te 574 milyon TL idi. Şirket, 3Ç25 itibarıyla 12 milyar TL net 

nakit açıklayarak güçlü bilançonu sürdürmüştür (2Ç25: +9,3 milyar TL). Marjlarda hafif 

daralma ve FAVÖK’te hafif düşüş olmasına rağmen, artan yatırım gelirleri, düşük finansal 

giderler ve daha güçlü net nakit pozisyonu ile desteklenen yüksek net kar nedeniyle 

sonuçları sınırlı pozitif olarak değerlendiriyoruz. (SINIRLI POZİTİF)

Ortaklık Yapısı Sermaye Payı (%)

TCC OYAK AMSTERDAM HOLDINGS B.V. 80,05

Diğer 19,95

- -

- -

- -

Şirket Faaliyet Alanı

Çimento imalatı (çimento klinkeri, portland, alüminyumlu çimento (boksit çimentosu),

cüruf çimento, süper fosfat çimentolar ve benzeri suya dayanıklı çimentolar)

TL mn 2024/09 2025/09 Δ 3Ç24 4Ç24 1Ç25 2Ç25 3Ç25 Δ (y/y) Δ (ç/ç)

Net Satışlar 41.717 40.528 -%2,9 15.256 14.012 11.800 13.325 15.402 %1,0 %15,6

Brüt Kâr 11.624 10.765 -%7,4 4.622 4.221 3.038 3.107 4.620 -%0,0 %48,7

Faaliyet Kârı 9.520 8.052 -%15,4 3.886 3.172 2.228 2.084 3.740 -%3,8 %79,5

FAVÖK 11.976 10.543 -%12,0 4.846 4.008 2.960 2.994 4.589 -%5,3 %53,3

Net Parasal Pozisyon -1.699 -1.324 -%22,1 -574 -640 -884 -212 -228 -%60,2 %7,9

Net Kâr 7.107 7.282 %2,5 2.783 1.883 1.135 2.753 3.394 %22,0 %23,3

Brüt Kâr Marjı %27,9 %26,6 -130bp %30,3 %30,1 %25,7 %23,3 %30,0 -30bp 668bp

Faaliyet Marjı %22,8 %19,9 -295bp %25,5 %22,6 %18,9 %15,6 %24,3 -119bp 864bp

FAVÖK Marjı %28,7 %26,0 -269bp %31,8 %28,6 %25,1 %22,5 %29,8 -197bp 732bp

Net Kâr Marjı %17,0 %18,0 93bp %18,2 %13,4 %9,6 %20,7 %22,0 379bp 138bp

Net Borç -10.728 -12.033 %12,2 -10.728 -10.293 -9.171 -9.327 -12.033 %12,2 %29,0

Net Döviz Pozisyonu -531 -621 %16,9 -531 361 -205 -75 -621 %16,9 %722,5

Net Borç/FAVÖK -0,7 -0,8 %23,8 -0,7 -0,6 -0,6 -0,6 -0,8 %23,8 %31,3

Hisse Performansı
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OYAKC:IS BİST 100 Rölatif (sağ eksen)Enflasyona Göre Düzeltilmiş (30.09.2025) a.d: anlamlı değil

Lütfen raporun sonundaki yasal uyarıları göz önünde bulundurunuz. Araştırma Birimi
arastirma@gedik.com

+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım
Danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. sorumlu değildir.


