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4G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonugclar itibariyle 4C25 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %2,82 azaligla 14.210 milyon TL Sektor CIMENTO
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %2,84 azalisla 56.503 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu OYAKC:TI/OYAKC:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 24,50
FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %12,82 azalisla 3.646 milyon TL Hedef Fiyat 36,19
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’(i %712,18 azalisla 14.648 milyon TL Potansiyel Getiri %47.71
seviy_/.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 18,62-31,52
FAVOK mariji 4. ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gére 294 baz puan azalisla %25,7 - S
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 276 baz puan azalisla %25,9 Pllyasa Degefl(rﬁllyon ™ 11911
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 108.516
Net kari 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %40,80 azalisla 1163,35 milyon TL Fiili Dolagim PD(milyon TL) 28.587
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %6,60 azalisla 8.763 milyon TL Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.862
seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %4,62
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %5,12
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 18.754 25.703 24.534 28.023
Satis gelirleri 4C25'te yillik bazda %3 azalarak 14,2 milyar TL olarak gerceklesmistir (kons: Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 471716 680220  628.031 652751
14,1 milyar TL, Gedik: 14,1 milyar TL). Bu durum, mevsimsellik ve sinirli fiyat artislarina Fiyat Araligi(TL/hisse) 24,5-255  24,5-27,6  22,9-27,6  19,3-30,7
ragmen hacim artisinin desteklemesiyle gerceklesmistir. Cimento satis hacimleri 4C25'te Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
yillik bazda %5 artarak, yil sonu hacim artisini yillik bazda %3'e ¢ikarmistir. Hazir beton Nominal Getiri -8 2 15
hacimleri 4C25'te ¢eyreklik bazda %9 artis gosterirken, yillik bazda %25'lik gucli BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -9 -17 -9 -35
biylimeyle cift haneli biiyiimeyi siirdiirmiistiir. ihracat hacimleri 4C25'te yillik bazda %30 Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
artis gostermis ve bu artis, 2025 yilinda yillik bazda %23'liik bir artisa karsilik gelmistir. TCC OYAK AMSTERDAM HOLDINGS B.V. 80,05

Sonug olarak, ihracat 2025 yilinda toplam satislarin %9'unu olusturmustur. FAVOK %12,3
azalarak 3,6 milyar TL olarak agiklanmis (kons: 3,6 milyar TL, Gedik: 3,2 milyar TL) ve
FAVOK marji yillik bazda 294bp daralarak %25,7 olarak agiklanmistir (4G24: %28,6). 2025
yilinda, yurt ici satis gelirleri yillik bazda %2 azalirken, ihracat gelirleri %17 gerilemistir.
Sirket, 4C25'te 1,2 milyar TL net kar (kons: 1,5 milyar TL, Gedik: 1,3 milyar TL) - -
actklamistir. Finansal gelirler %11 artmis, ancak finansal giderlerdeki %107'lik artis, net
kari olumsuz etkilemistir. Sirket, 4C25'te 578 milyon TL net parasal zarar aciklamistir. Bu
rakam, 4C24'te 668 milyon TL idi. Sirketin, 4C25 itibariyla net nakdi 10,6 milyar TL olarak
actklanmis olup, glicll bilango gortinimi stirmistir. Bu rakam, 3C25'te 12,6 milyar TL idi.
Genel olarak, sonuglar negatif olarak degerlendiriyoruz. Bunun baglica nedenleri,
hacimdeki direngli biiylimeye ragmen marjlarin daralmasi ve karliigin zayiflamasidir. Hisse
yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi’'nin %12,7 altinda performans géstermis olup,
2026 yili beklentilerine gére 4,7x FD/FAVOK ile islem gormektedir. (NEGATIF)

Diger 19,95

Cimento imalati (cimento klinkeri, portland, aliminyumlu ¢imento (boksit cimentosu),
curuf gcimento, stiper fosfat ¢cimentolar ve benzeri suya dayanikli cimentolar)

Net Satislar 58.156 56.503 -%2,8 14.622 12.314 13.905 16.073 14.210 -%2,8 -%11,6 20
Briit Kar 16.534 15.084 -%8,8 4.404 3.171 3.242 4.821 3.850 -%12,6 -%20,1 30

Faaliyet Kari 13.245 11.152 -%15,8 3.310 2.325 2174 3903 2.749 -%16,9 -%29,6

FAVOK 16.680 14.648 -%12,2 4182 2995 3.099 4.908 3.646 -%12,8 -%25,7

Net Parasal Pozisyon ~ -2.440 -1.959 -%19,7 -668 -922 -221 -238 -578 -%13,4 %142,7

Net Kar 9.382 8763 -%6,6 1965 1185 2.873 3.542 1.163 -%40,8 -%67,2 20

Briit Kar Marji %28,4 %26,7 -173bp  %30,1 %25,7 %23,3 %30,0 %27,1 -303bp -290bp

Faaliyet Marji %22,8 %19,7 -304bp %22,6 %18,9 %156 %24,3 %19,3 -329bp -493bp

FAVOK Marji %28,7 %25,9 -276bp %28,6 %24,3 %22,3 %305 %257 -294bp -488bp 10

Net Kar Marji %16,1 %155 -62bp %13,4 %9,6  %20,7 %22,0 %8,2 -525bp 1_385ng

Net Borg -10.741 -10.594 -%1,4 -10.741 -9.571 -9.733 -12.557 -10.594 -%1,4 -%15,6 0

Net Déviz Pozisyonu 376 -3.077 - 376 -214 =79 -648  -3.077 - %375,1 01-04-2025 01-10-2025

Net Borg/FAVOK -0,6 -0,7 %123 -0,6 -0,6 -0,6 -0,8 -0,7 %123 -%125 + QYAKC:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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