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Yatirim Danismanlugi Birimi 29 Kasim 2023

Ozvarlik (Ozsermaye) Karliigi Nedir?

isletmenin belirli bir tarihteki varliklarindan biitiin borglari édedikten sonra geriye kalan varliklar isletmenin dzsermayesinin karsiligidir. Buna gére
Toplam Aktifler — Toplam Borglar = Ozsermaye (Ozvarlik) seklinde dzetlenebilir. Temel olarak 6zvarlik, isletme kurulusunda ortaya konan sermaye ile
isletme faaliyetleri sonucunda olusan kar / zarar kalemlerinden olusur. isletme faaliyetleri karla sonuglaniyorsa &zsermaye > sermaye; isletme
faaliyetleri zararla sonuglaniyorsa sermaye > 6zsermaye; kar ya da zarar yoksa 6zsermaye = sermaye olarak gerceklesmektedir. Ozvarlik karliligi ise,
isletme ortaklarinin koyduklari sermaye karsiliginda ne kadar kar elde ettiklerini, yani her bir birim sermaye karsiliginda kag birim kar yaratildigini
gostermektedir. Onemli bir gdsterge olan dzvarlik karlihgi, yénetim performansi icin de kriter teskil etmektedir. Ozvarlik karliligi, Net Kar (Yillk) /
Ortalama Ozvarlik formiilii ile hesaplanmaktadir.

Ozvarlik Karliigi Ne ifade Eder?

Belirli istisnalar hari¢ tutuldugunda her isletme faaliyetlerini sonsuza kadar yuriitme amaciyla kurulur ve burada temel amag surdurilebilir kar elde
ederek piyasa degerini maksimize edebilmektir. Kurulus asamasinda ortaya konan sermaye isletmenin 6zvarliklarini olustururken, ilerleyen siiregte
faaliyetler sonucunda elde edilen kar / zarar 6zvarlik kalemini belirlemektedir. isletmelerin kurulus amaci géz 6niine alindiginda faaliyetler
sonucunda kar elde ederek dzvarliklarini biiyiitmeleri istenmektedir. Ozvarliklarin biyiimesini saglayan temel kalem net kar rakami oldugu igin,
Ozvarlk karliigi sirketin gegmis dénemlerdeki performansini ve basarisini ortaya koymaktadir. Yuksek ve istikrarl 6zvarlik karlihigina sahip sirketlerin
basarili bir yénetim ve is modeline sahip olduklari gorilmektedir. Gligli kar rakamlari neticesinde yillar itibariyle bliylyen 6zvarlklar giigli bir
finansal ve mali gériiniim ortaya koymaktadir. istikrarli ve yiiksek dzvarlik karliligina sahip sirketlerin basarili bir is modeline sahip olduklari ve Borsa
istanbul’da diger sirketlere kiyasla pozitif fiyatlamaya konu olduklari gériilmektedir. Bdyle sirketlere orta — uzun vadeli yatirim yapan yatirimcilarin,
gecmis ddnemler gz 6niinde alindiginda Borsa istanbul Endeksleri’'nden daha fazla getiri elde ettikleri griilmektedir. Bu nedenle orta — uzun vadeli
yatirim yaparken, 6zvarlik karlihgina bakmak yararl olabilecektir. Elbette ki 6zvarlk karliligi yatirnm yapmak igin tek kriter olarak ele alinmamali, hisse
sec¢imi yaparken; sirketin temel yapisi, icinde bulundugu sektord, ortakhk yapisini, mali durumunu ve finansal gériinimuni incelemek ve buna gore
bir karar vermek 6nem arz etmektedir. Ozvarlik karliiginin bulunmasi gereken seviyeler ile ilgili genel bir ortalama vermek c¢ok miimkiin
olmamaktadir. Bu nedenle bir sirketin sahip oldugu 6zvarlik karlhihgini ayni sektérde yer alan diger sirketler ile kiyaslamak ve sektor ortalamalarini
dikkate almak daha faydali olacaktir. Yine de burada sirketlerin 6zvarlk karlihgina bakarken, sirketlerin 6zvarlik karlihiginin en azindan piyasadaki
risksiz faiz oraninin Gzerine belirli bir risk primi eklemek suretiyle hesaplanan degerin tizerinde olmasi arzu edilir. Yatirim slrecinde olan sirketlerin
karlilik rakamlarinin baskilandigi ve buna bagh olarak 6zvarlik karliiginin gerileme kaydettigi gorilmektedir. Burada 6zvarlik karliligindaki gerileme
yatirim kaynakli olmakta ve finansal goériinim agisindan olumsuz bir durum teskil etmemektedir. Yaptigimiz ¢alismada yatirim siirecinde yer alan ve
ozvarlik karlihgi gerileyen sirketler yer almamakta olup, bu sirketler ayrica ele alinmalidir.

Yaptigimiz calismada, BIST-TUum’de yer alan sirketlerin son 5 yildaki 6zvarlik karhhklari gekilmis ve ortalamasi alinmistir. Son 5 yildaki ortalama
dzvarlik karliiginin standart sapmasi ve sharpe orani hesaplanmistir. Ozvarlik karlihg %30’un Gzerinde olan, sharpe orani 1,4 ve (izerinde bulunan ve
Ozvarlik karlihgi istikrarl bir seyir izleyen sirketler tespit edilmistir. Bu sirketler icinden 6zvarlik karliligi yillar itibariyle giili olan, 2023/09 déneminde
Ozvarlik karhhg gugli kalmaya devam eden ve PD/DD garpani agisindan iskontolu ya da primli olmadigini distindigumuz sirketler segilmis ve
sirketlerin tarihsel getirileri asagidaki tablolarda sunulmustur. 2018 yilindan itibaren finansal sonug ddnemlerinin sona ermesine bagli olarak
yayinladigimiz ve orta — uzun vadeli bakis agisiyla hazirladigimiz 6zvarlik karliligi calismasini, agiklanan 2023/09 dénemi finansal sonuglarina gore
glncelliyoruz. Calismada yer alan sirketler orta — uzun vadeli bir bakis agisiyla hazirlanmistir.

Borsa istanbul’da tiglincii ceyrek finansal sonuglarin agiklandigi takvim araligi, TCMB’nin faiz artirim dongiisiine devam ettigi ve de Rusya — Ukrayna
savasinin ardindan Orta Dogu’da patlak veren israil — Hamas savasina yonelik yasanan gelismelerin gélgesinde gecti. Jeopolitik riskler ile bu risklere
ait yapilan agiklamalar ve TCMB kararlari piyasalarda finansal sonuglarin 6niine gegti diyebiliriz. Bu sliregte dalgal seyirlerin ve sert fiyat hareketlerin
izlendigi, endekse bagl devre kesicilerin galistigl bir donemi yasadik. Yeni donemde ise TCMB kararlari, yabanci yatirnmcilara yonelik beklentiler,
enflasyon muhasebesi ile ilgili yasanabilecek gelismeler, jeopolitik riskler ve kiresel piyasalarda yasanacak gelismeler piyasalarin odagindaki
gelismeler olarak takip edilecek.
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Cikarilan ve Eklenen Hisseler

2023/06 dénemine gére hazirladigimiz raporda yer alan ancak 2023/09 finansal sonuglarina gére hazirladigimiz giincel raporda yer almayan sirketler
ile rapor donemi itibariyle yeni eklenen sirketler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Cikan Hisseler Yeni Eklenen Hisseler
Hisse Kodu Hisse Adi Hisse Kodu Hisse Adi
JANTS Jantsa Jant Sanayi CCOLA Coca Cola igecek
YATAS Yatas EGPRO Ege Profil

ORGE Orge Enerji Elektrik
RYGYO Reysas GMYO
SARKY Sarkuysan

VESBE Vestel Beyaz Esya

Ozvarlik Karliigi Kriteri Basta Olmak Uzere Segilen Sirketler:

Ozvarlik Karliigi (Son 5 Ozvarlik Karlihig PD/DD (Son 5 Yil PD/DD 02.01.2023'den Bu Yana
Yil Ortalamasi) 2023/09 Ortalamasi) (28.11.2023) BIST-100'e Gore Beta
AKSA Aksa 41.15% 56.78% 1.77 2.81 0.93
ALGYO Alarko GMYO 36.80% 59.93% 2.10 0.67 0.89
ALKIM Alkim Kimya 46.11% 3.69 3.88 0.88
ANHYT Anadolu Hayat Emek. 42.86% 64.69% 3.64 2.55 0.90
ANSGR Anadolu Sigorta 23.99% 64.79% 1.83 1.18 0.65
ASELS Aselsan 31.55% 39.87% 7.22 2.29 1.08
BIMAS Bim Magazal 46.22% 56.52% 5.06 6.10 0.80
BRISA Brisa 46.26% 72.32% 1.70 3.83 0.86
BUCIM Bursa Cimento 24.12% 39.68% 1.44 1.64 0.88
CCOLA Coca Cola igecek 19.76% 31.55% 2.95 1.89 0.68
CEMTS Cemtas 39.72% 45.40% 1.83 1.97 1.13
DEVA Deva Holding 41.91% 49.39% 3.88 2.14 0.95
EGGUB Ege Giibre 43.39% 74.71% 1.85 3.47 0.98
EGPRO Ege Profil 30.15% 56.95% 2.02 2.66 0.79
FROTO Ford Otosan 88.53% 118.92% 2.46 7.27 0.88
GEDZA Gediz Ambalaj 35.05% 44.53% 3.02 2.37 0.88
INDES indeks Bilgisayar 40.94% 51.54% 2.83 1.87 0.87
ISMEN is Y. Men. Deg. 61.75% 105.85% 2.66 213 1.03
KCHOL Kog Holding 31.60% 60.12% 1.65 1.18 1.06
KOZAA Koza Madencilik 28.61% 33.97% 9.03 1.72 1.07
LKMNH Lokman Hekim Saghk 33.39% 48.60% 1.81 2.58 0.66
LOGO Logo Yazilim 34.65% 42.56% 3.52 4.82 0.78
ORGE Orge Eneriji Elektrik 40.93% 64.09% 2.85 1.85 0.77
OZKGY Ozak GMYO 48.33% 61.36% 1.74 0.42 0.90
RYGYO Reysas GMYO 48.17% 101.06% 1.62 0.54 0.92
SAHOL Sabanci Holding 26.58% 48.26% 1.54 0.60 1.00
SARKY Sarkuysan 37.23% 53.19% 1.98 2.90 0.93
SELEC Selguk Ecza Deposu 27.50% 45.45% 2.59 1.90 0.89
TCELL Turkeell 25.77% 52.48% 2.28 1.83 1.04
TOASO Tofas Oto. Fab. 69.25% 109.31% 2.13 4.97 0.98
TTRAK Tirk Traktor 83.90% 151.07% 1.59 6.33 0.88
VESBE Vestel Beyaz Esya 40.36% 46.12% 343 2.35 0.93

2023/09 déneminde 6zvarlik karlihgl son 5 yillik ortalama 6zvarlik karlihgi oraninin tzerinde ise yesil; altinda ise kirmizi renk ile gosterilmistir.
28.11.2023 tarihi itibariyle mevcut PD/DD garpani, son 5 yildaki ortalama PD/DD garpaninin altinda ise yesil; Gzerinde ise gegmis ortalamalarina gére
yuksek olanlar kirmizi renkle gésterilmistir. PD/DD degeri kirmizi renkle gdsterilmis olmasina ragmen tabloda yer alan sirketler 6zvarlik karlilig artan
sirketler oldugu igin primli ibaresini kullanmanin yanlis olacagini diisiiniiyoruz.

Sharpe oraninda son dénemlerde dislisler gozlenmektedir. Bunun ana nedeni igerisinde bulundugumuz ylksek enflasyonist ortamdir. Enflasyon
doéneminde sirketlerin artan karlilik rakamlari daha yiksek 6zvarlik karliigi rakamlarinin 20 dénemlik analiz setine girmesine neden olmakta, ¢ikan
rakamlar daha disik kalmaktadir. Gegmis donemlere kiyasla daha ylksek gelen 6zvarlik karhliklari standart sapmayi artirarak sharpe oranini
dislirmektedir.
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1. Her iki siitunda da yesil renk ile gésterilen oranlara sahip sirketler, ézvarlik karliligi gecmis ortalamasinin (izerine ¢ikmis olmasina ragmen PD/DD rasyosu
gecmis ortalamalarina gére diisiik seyreden sirketleri géstermektedir. Bu durum sirketlerin karliliginin artmis olmasina karsin bunun fiyatlara yansimadiginin
bir géstergesidir. Bu sirketler, gelecek projeksiyonlarinda énemli bir dedisim olmadigi siirece hisse fiyatlarinda yukari yonlii potansiyelin yiiksek olacagi
diisiiniilen sirketlerdir. Bu sirketler tabloda koyu renkli olarak gésterilmistir.

2. PD/DD degeri kirmizi renkle gésterilmis olmasina ragmen tabloda yer alan sirketler 6zvarlk karliligi artan sirketler oldudu icin primli ibaresini kullanmanin
yanls olacadini diisiiniyoruz. Dikkat edilecek olur ise bu sirketlerin PD/DD rasyosunda sinirli bir artis olmasina karsin, bu artisin 6zvarlik karliigindaki artis ile
fazlasiyla dengelendigi gériilmektedir. Bu nedenle bu sirketler, mevcutta da firsat sunmakla birlikte, ézellikle konjonktiirel dalgalanmalarda daha cazip
firsatlar olusturabilirler. Bu sirketler tabloda bordo renkli olarak gésterilmistir.

Tarihsel Getiriler:

31.12.2017 - .
. . " L. - .. 2023 Ocak'tan
Hisse Adi 31.12.2022 2018 Yil Getiri 2019 Yih Getiri 2020 Yil Getiri 2021 Yih Getiri 2022 Yih Getiri ..
.. Bu Yana Getiri
Arasi Getiri
ORGE Orge Ener;ji Elektrik 948.5% -22.8% 59.0% 48.8% 34.4% 327.4% 137.0%
EGPRO Ege Profil 690.0% -8.2% 42.5% 219.5% -14.7% 121.5% 171.5%
ASELS Aselsan 304.4% -24.0% -12.3% 75.8% 15.5% 199.1% 56.5%
LKMNH Lokman Hekim Saghk 816.6% -25.4% 29.9% 89.5% 87.3% 166.4% 48.0%
SELEC Selguk Ecza Deposu 1182.5% -20.3% 124.4% 128.8% -12.1% 256.9% 28.2%
INDES indeks Bilgisayar 892.6% -41.6% 74.2% 103.9% 42.9% 234.6% 43.5%
ANSGR Anadolu Sigorta 521.2% 36.8% 12.1% 81.8% -9.0% 144.9% 304.3%
RYGYO Reysas GMYO 1951.8% -45.7% 565.2% 18.7% 15.7% 313.3% 68.4%
BRISA Brisa 811.2% -12.9% 50.2% 112.6% 50.3% 118.0% 67.9%
TCELL Turkeell 212.3% -15.3% 17.6% 19.5% 23.8% 112.0% 55.4%
BUCIM Bursa Cimento 762.5% -13.1% 41.6% 200.7% -21.2% 196.0% 43.6%
ISMEN is Y. Men. Deg. 4178.1% -3.4% 143.7% 338.6% 40.6% 194.7% 118.4%
CCOLA Coca Cola igecek 588.0% -7.8% 30.9% 73.8% 39.4% 135.2% 107.4%
KOZAA Koza Madencilik 732.3% 12.1% 38.9% 54.4% 16.3% 197.4% 6.7%
SAHOL Sabanci Holding 392.9% -30.4% 31.9% 25.7% 20.0% 256.0% 44.5%
AKSA Aksa 1752.6% -37.8% 106.5% 108.3% 148.1% 178.8% 0.2%
TTRAK Tiirk Traktor 1046.5% -50.5% 58.7% 245.3% 31.5% 221.3% 115.8%
KCHOL Kog Holding 409.1% -21.5% 46.7% 5.6% 38.8% 201.8% 74.9%
ALGYO Alarko GMYO 1119.9% -8.7% 117.4% 78.0% 30.0% 165.7% 17.1%
GEDZA Gediz Ambalaj 1993.7% 14.8% 67.1% 296.4% 26.0% 118.4% 23.4%
DEVA Deva Holding 1503.9% -24.9% 173.3% 170.4% 19.5% 141.9% 22.0%
SARKY Sarkuysan 2189.1% 8.8% 53.7% 178.2% 127.7% 116.2% 19.5%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. 304.4% -23.1% 20.1% 42.5% 49.3% 105.8% 96.3%
0ZKGY Ozak GMYO 2451.1% -9.8% 77.3% 98.4% 26.9% 533.7% -8.4%
LOGO Logo Yazihm 388.7% -53.8% 124.0% 106.4% 33.7% 71.2% 24.3%
VESBE Vestel Beyaz Esya 1874.4% 41.7% 121.1% 93.8% 77.5% 83.1% 24.8%
EGGUB Ege Giibre 1705.9% -15.0% 140.7% 196.5% 56.8% 89.7% 27.1%
TOASO Tofas Oto. Fab. 696.5% -45.7% 73.2% 45.6% 144.9% 137.8% 52.2%
CEMTS Cemtas 1585.6% 50.5% 38.8% 96.1% 19.0% 245.7% -6.9%
ALKIM Alkim Kimya 1130.1% 0.0% 77.9% 140.2% 19.8% 140.4% -1.0%
BIMAS Bim Magazal. 324.5% 14.4% 11.4% 63.4% -11.3% 130.0% 133.1%
FROTO Ford Otosan 1075.4% -12.0% 51.9% 90.6% 98.3% 132.7% 70.7%
Hisselerin Getiri Ortal lari 1141.8% -12.3% 81.6% 114.0% 39.5% 180.9% 62.1%
BIST-100 377.7% -20.9% 25.4% 29.1% 25.8% 196.6% 46.9%
BIST-Tiim 427.0% -21.0% 29.7% 39.6% 24.9% 194.7% 53.9%

Tabloda yer alan sirketlere iliskin 6zet degerlendirmeler ve tablolar raporun ilerleyen sayfalarinda yer almaktadir.
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Onceki Calismada Segilen Hisselerin Getirisi:

11.09.2023 En Yiiksek En Diistik

2023 Ocak'tan

Hisse Adi Bu Yana Getiri Sonrasi Degere Gore | Degere Gore
Getiri Getiri Getiri
AKSA Aksa 0.2% -3.0% 15.0% -10.6%
ALGYO Alarko GMYO 17.1% -2.7% 20.0% -13.0%
ALKIM Alkim Kimya -1.0% -10.9% 17.3% -13.4%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. 96.3% -15.0% 11.3% -19.3%
ANSGR Anadolu Sigorta 304.3% 49.8% 59.1% -14.1%
ASELS Aselsan 56.5% 17.1% 20.3% -9.8%
BIMAS Bim Magazalar 133.1% 16.8% 22.4% -2.0%
BRISA Brisa 67.9% 10.7% 29.1% -6.3%
BUCIM Bursa Cimento 43.6% 3.0% 34.8% -8.5%
CEMTS Cemtas -6.9% -13.7% 11.1% -19.5%
DEVA Deva Holding 22.0% -5.0% 14.1% -12.5%
EGGUB Ege Giibre 27.1% -1.4% 25.8% -9.8%
FROTO Ford Otosan 70.7% -1.7% 4.8% -10.3%
GEDZA Gediz Ambalaj 23.4% 0.3% 9.7% -20.9%
INDES indeks Bilgisayar 43.5% 32.5% 35.9% -12.7%
ISMEN is Y. Men. Deg. 118.4% -16.1% 19.7% -16.3%
JANTS Jantsa Jant Sanayi 13.5% 17.1% 32.1% -8.0%
KCHOL Kog Holding 74.9% 0.5% 12.6% -7.2%
KOZAA Koza Madencilik 6.7% -18.3% 6.6% -27.9%
LKMNH Lokman Hekim Saglik 48.0% 20.4% 30.5% -11.6%
LOGO Logo Yazilim 24.3% 12.2% 16.4% -19.5%
OZKGY 0Ozak GMYO -8.4% 2.4% 38.1% -8.9%
SAHOL Sabanci Holding 44.5% 0.2% 4.8% -16.3%
SELEC Selguk Ecza Deposu 28.2% -14.8% 14.4% -15.9%
TCELL Turkcell 55.4% -0.3% 6.1% -19.6%
TOASO Tofas Oto. Fab. 52.2% -16.9% 3.7% -20.0%
TTRAK Tuirk Traktor 115.8% -27.8% 7.4% -28.6%
YATAS Yatas -7.1% -26.8% 6.3% -31.8%
Hisselerin Getiri Ortalamalari 52.3% 0.3% 18.9% -14.8%
BIST-100 46.9% -0.6% 5.1% -10.4%
BIST-Tiim 53.9% 1.8% 6.5% -8.6%

*QOnceki ¢alismanin yapildigi tarih olan 11.09.2023 ile yeni calismanin tarihi olan 28.11.2023 tarihleri arasindaki getiriyi géstermektedir. Son iki
stitunda ise 11.09.2023 sonrasindaki en ylksek ve en dislik degerlere gore getiriler paylasiimistir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



GedikYatirhm

Bankalarin Ozvarhik Karliligina Yonelik Gelismeler:

1.2023'den Bu
Yana BIST-100'e Gore
Beta

Ozvarlik Karlligi (Son 5 Ozvarlik Karlihg: PD/DD (Son 5 Yil PD/DD

Yil Ortalamasi) 2023/09 Ortalamasi) (28.11.2022)

Akbank
ALBRK Albaraka Tirk 8.74% 31.35% 0.86 0.57
GARAN Garanti Bankasi 23.17% 44.84% 1.55 0.67
HALKB T. Halk Bankasi 8.97% 14.05% 1.55 0.39
ICBCT ICBC Turkey Bank 21.54% 43.60% 0.93 3.00
ISCTR is Bankasi (C) 21.44% 41.03% 1.61 0.49
SKBNK Sekerbank 6.89% 36.53% 0.30 0.78
TSKB T.S.K.B. 23.07% 45.14% 1.87 0.65
VAKBN Vakiflar Bankasi 14.56% 19.20% 2.25 0.44
YKBNK Yapi ve Kredi Bank. 23.59% 48.14% 1.35 0.51

Bankacilik sektoriinde TCMB’nin parasal sikilastirma adimlari ve enflasyon muhasebesinden muaf tutulma siiregleri takip ediliyor. TCMB politika
faizini son toplantisinda 500 baz puan artirarak yizde 40’a c¢ikardi. Parasal sikilastirma adimlari ile beraber TBMM’ye verilen yasa tasarisinda
bankacilik ve finans sirketlerinin 2024 ve 2025 yillarinda enflasyon muhasebesinden muaf olmasi éngdrillmekte. Ugiincii ceyrek finansal sonuglari
aciklama doénemi icerisinde dlsls trendinin hakim oldugu sektdérde, 14 Kasim 2023 tarihinden itibaren ise yikselis trendi izleniyor. Bu yikselis

trendinin bu hafta ivme kazandigini sdyleyebiliriz.

Tarihsel Getiriler:

31.12.2017 - 2023 Ocak'tan 11.09.2023 -
Hisse Adi 31.12.2022 2018 Yih Getiri 2019 Yih Getiri 2020 Yih Getiri 2021 Yih Getiri 2022 Yih Getiri Bu Yana Getiri 28.11.2023 Tarihleri
Arasi Getiri Arasindaki Getiri
AKBNK Akbank 155.6% -27.4% 37.8% -14.5% 6.5% 180.4% 90.6% 10.4%
ALBRK Albaraka Tiirk 211.8% -18.9% 39.4% 26.8% -10.3% 142.4% 21.2% 2.5%
GARAN Garanti Bankasi 204.9% -22.5% 39.9% -6.9% 11.0% 172.2% 95.3% 8.5%
HALKB T. Halk Bankasi 26.4% -33.2% -15.8% -5.9% -18.9% 194.7% -1.1% -12.5%
ICBCT ICBC Turkey Bank 152.6% 8.1% 6.9% 23.3% -18.8% 118.2% 31.8% 23.4%
ISCTR is Bankasi (C) 353.7% -32.2% 41.5% 9.2% 5.8% 309.0% 86.8% -2.8%
SKBNK Sekerbank 100.9% -39.9% 19.1% 38.5% -33.1% 203.0% 141.4% 24.7%
TSKB T.S.K.B. 270.2% -32.7% 49.4% 47.1% -17.5% 203.5% 69.8% -1.3%
VAKBN Vakiflar Bankasi 78.1% -41.6% 41.3% -14.5% -21.9% 223.1% 243% 2.3%
YKBNK Yapi ve Kredi Bank. 344.1% -42.8% 55.0% 24.2% 12.8% 257.6% 77.5% 18.1%
Hisselerin Getiri Ortal lari 189.8% -28.3% 31.4% 12.7% -8.4% 200.4% 63.8% 7.3%
BIST-100 377.7% -20.9% 25.4% 29.1% 25.8% 196.6% 46.9% -0.6%
Bankacilik Endeksi 193.4% -31.3% 36.0% -2.7% 2.4% 215.1% 68.9% 8.5%
BIST-Tiim 427.0% -21.0% 29.7% 39.6% 24.9% 194.7% 53.9% 1.8%

*Onceki calismanin yapildigi tarih olan 11.09.2023 ile yeni ¢alismanin tarihi olan 28.11.2023 tarihleri arasindaki getiri ayrica gdsterilmistir.
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OZVARLIK KARLILIGI KRITERI BASTA OLMAK UZERE SEGILEN SiRKETLER OZET GORUNUM:
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BIMAS
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BUCIM
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CEMTS
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danigmanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaygesme Mahallesi, Gamli Sokak, No: 21, Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatim Danismanhgi Birimi

Mesut KURT Madur mesut.kurt@gedik.com

Eda KARADAG Mudur Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onur ALTIN Mudur Yardimcisi onur.altin@gedik.com

Betiil GEDIK Yénetmen betul.gedik@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danigmani yilmaz.altun@gedik.com
Batuhan CIVELEK Yatirim Danigmani batuhan.civelek@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif.kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danigmanhgi sozlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuzile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan gtvenilir
oldugunainanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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Genel Miidirliik
Altaycesme Mah. Camli Sok. Ofis Park Maltepe No:21/4 Kat:10-11-12 Maltepe/iSTANBUL Tel: (0216)
453 0000 pbx Faks: (0216) 377 1136

Adana Subesi
Ginarli Mah. Ziyapasa Bulvari No: 78 Giinep Ziyapasa is Merkezi Kat:5 No :504 Seyhan/ADANA Tel:
(0322) 355 0350 Faks: (0322) 290 3518

Adapazari Subesi
Tigcilar Mah. Yenicami Sok. Dis Kapi No:5 i¢ Kapi No: 201 Adapazari- Sakarya Tel: (0264) 279 8389
(pbx) Faks: (0264) 281 0388

Alanya Subesi
Sekerhane Mah. Atatiirk Cad.(Hanci Pastanesi Ustii) Balta is Hani 1100 Sok. Dis Kapi No : 9 i¢ Kapi No :
206 Alanya - Antalya Tel: (0242) 519 2317 (pbx) Faks: (0242) 513 9381

Antalya Subesi
Elmali Mah. Cumhuriyet Cad. Dis Kapi No : 40 Giiltekin ishani Kat: 3 ig Kapi No : 301 Muratpasa /
ANTALYA Tel: (0242) 248 3520 (pbx) Faks: (0242) 244 2910

Bagdat Caddesi Private Subesi
Caddebostan Mah. Kantarci Riza Sk. Dis Kapi No:1 K:4 i¢ Kapi No:8 Kadikdy / istanbul Tel: (0216) 453 01
05 Faks: (0216) 411 2354

Aydin Subesi
Hasanefendi-Ramazan Pasa Mah. istiklal Cad. Dig Kapi No : 23 ig Kapi No : 1 Efeler/AYDIN Tel: (0256)
999 1787

Bati Atagehir Subesi
Barbaros Mah. Ihlamur Bulvari Sarkag Sok. Agaoglu My Prestige No:1 D:12-13 Atasehir/iSTANBUL
Tel:(0216) 560 3700 Faks: (0216) 688 6786

Bakirkoy Subesi
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No: 1 Kat:3 Bakirkdy/iSTANBUL Tel:(0212) 660 8525 Faks:
(0212) 570 0303

Bandirma Subesi
Dere Mah. Ordu Cad. Kapi No:3 i¢ Kapi No:2 Bandirma/ BALIKESIR
Tel: (0266) 999 10 75

Bodrum Private Subesi
Girkan Mah. Atatiirk Bul. No: 16 C - i¢ Kapi Mugla/ BODRUM Tel: (0252) 316 3270
(pbx) Faks: (0252) 316 9270

Bursa Subesi
ihsaniye Mah. ilknur Sok. No:1D / 8 Niliifer/BURSA Tel:(0224) 220 5150 Faks: (0224) 220 5099

Bursa Niliifer Subesi
Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Niliifer / BURSA Tel: (0224) 275 3550 Faks: (0224) 451 7966

Corlu Subesi
Zafer Mah. Cumhuriyet Bulvari Dis Kapi No:9T1 i¢ Kapi No:114 Corlu TEKIRDAG Tel: (0282) 888 9620

Balikesir Subesi
Eski Kuyumcular Mah. Anafartalar Cad. Acarlar is Merkezi Dis Kapi No:23 i¢ Kapi No:1 Karesi -
BALIKESIR (0266) 999 1240

Canakkale Subesi
Kemalpasa Mah. Sair Ece Ayhan Meydani Dis Kapi No: 22 Kat: 2 i¢ Kapi No:2 Merkez / CANAKKALE Tel:
(0286) 999 1702

CGankaya Subesi
Yildizevler Mah. 714. Sok. No: 5 / 38 Vizyon Plaza Gankaya/ANKARA Tel: (0312) 438 2700 Faks: (0312)
438 2747

Corum Subesi
Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No: 1 Kat: 4 D: 22 Gorum Tel: (0364) 211 1145 (pbx) Faks: (0364) 201
0563

Denizli Subesi
Saraylar Mah. ikinci Ticari Yol Sok.No:24 Kat:4 D:8 DENiZLi Tel: (0258) 263 8015 Faks: (0258) 241 9101

Etiler Private Subesi
Etiler Mah. Yildiz Cigegi Sok. No:11 Besiktas/istanbul Tel: (0212) 999 5011

Elazig Subesi
Cumhuriyet Mah. Beyzade Efendi Bulvari Temizer Apt. NO:1/3 A Blok Merkez / Elazig Tel: (0424) 234 57
40

Edirne Subesi
istasyon Mah. Hakim Caglar Isik Cad. Dis Kapi No : 1 i¢ Kapi No : 30 Merkez / Edirne Tel: (0284) 212
4561 Faks:(0284) 213 3778

Fethiye Subesi
Tagyaka Mah. Oliideniz (TSY) Cad. No : 21 ig Kapi No : 3 Fethiye / Mugla Tel: (0252) 612 0760 Fax:
(0252) 612 3646

Eskisehir Subesi
Akarbasi Mah. Atatiirk Bulvari No : 77 A Odunpazari / ESKISEHIR Tel: (0222) 230 0908 Faks: (0222) 220
3702

Gaziantep Subesi
incili Pinar Mah. Nail Bilen Cad. Ugur Plaza Sitesi Ugur Plaza Blok No: 5 i¢ Kapi No: 35 Sehitkamil /
Gaziantep Tel: (0342) 909 0154

Gebze Subesi
Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze/KOCAELI Tel: (0262) 642 3400 Faks: (0262) 641 8201

izmir Subesi
Akdeniz Mah. Akdeniz Cad. Dis Kapi No : 1 i¢ Kapi No : 303 Konak / iZMiR Tel: (0232) 465 1020 Faks:
(0232) 464 6622

izmit Subesi
Kérfez Mahallesi Ankara Karayolu Cad. Dis Kapi No : 123/ 2 i¢ Kapi No : 9 izmit / Kocaeli Tel: (0262)
999 18 14Faks: (0216) 377 1136

Karabiik Subesi
Bayir Mah. Menderes Cad. Gebioglu Twin Towers B Blok Dis Kapi No :2 i¢ Kapi No : 107
Merkez / Karabiik Tel: (0370) 502 1590 / 1600 Faks: (0370) 502 1593

Kapaligarsi Subesi
Kiirkgiiler Sk. No: 25 Eminénii/Kapaligarsi/iSTANBUL Tel: (0212) 513 4001 Faks: (0212) 527 1686

Kayseri Subesi
Hunat Mah. Postalar Gegidi Sok. Ak Plaza Dis Kapi No :1 i¢ Kapi No : 206 Melikgazi - Kayseri Tel : 0352
2227826

Karadeniz Eregli Subesi
Muftii Mah. Siiheyla Erel Sok. No:2/1 Ay City is Merkezi 7.Kat Kdz.Eregli / ZONGULDAK Tel: (0372) 329
1000 / 1014 Faks: (0372) 316 6630

Konya Subesi
Beyazit Mah. Hiisnii Ask Sok. Bezirci is Merkezi Kat:4 / 403 Selguklu / KONYA Tel: (0332) 238 5960 Faks:
(0332) 238 5975

Kizilay Subesi
Mustafa Kemal Mah. 2157 Sk. Dis Kapi No : 2 i¢ Kapi No : 11 Gankaya/ ANKARA Tel: (0312) 232 0949
(pbx) Faks: (0312) 231 4627

Malatya Subesi
Biiyiik Hiseyin Bey Mah. Atatiirk Cad. Anadolu is Merkezi K: 3 No: 23 D: 9-10-11 Battalgazi / MALATYA
Tel: (0422) 325 6267 Faks: (0422) 322 2372

Kusadasi Subesi
Tirkmen mah. Atatiirk Bulvari Belvii Sitesi C Blok Kat 2 Daire 3 Kusadasi / AYDIN Tel: (0256) 618 4477
Faks: (0256) 618 4491

Manisa Subesi
Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt. No: 34/1 MANISA Tel: (0236) 239 4298
Faks: (0236) 239 4302

Maltepe Subesi
Baglarbasi Mah. Bagdat Caddesi. Gedik is Merkezi No: 414 Kat: 2 Daire: 22 Maltepe / iSTANBUL Tel:
(0216) 399 0042 Faks: (0216) 399 1817

Nazilli Subesi
Altintas Mah. istasyon Bulvari No:19 Kat:4 Daire:12 Nazilli / AYDIN Tel: (0256) 314 1598 Faks: (0256)
315 8852

Mersin Subesi
Mahmudiye Mah. Atatiirk Cad. Adil Kanun is Hani Kat: 2 Akdeniz / MERSIN Tel: (0324) 238 1818 Faks:
(0324) 238 1824

Ordu Subesi
Diiz Mah. Yildirim Cad. Dis Kapi No : 4 i¢ Kapi No : 503 Altinordu / ORDU Tel: (0452) 220 0746 (pbx)
Faks: (0452) 220 0750

Samsun Subesi
Hangerli Mah. Derviszade Sok. Albayrak is Merkezi No :5 Kat:6 i¢ Kapi No :5 ilkadim /Samsun Tel:
(0362) 431 6343 Faks: (0362) 431 3389

Sisli Subesi
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Dis Kapi N201 Loft Residance i¢ Kapi N 50 Sisli /iISTANBUL Tel : 0212
3854200 Faks: 0212 283 9280

Tophane Subesi
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No: 24 34425 Tophane/Karakdy/ ISTANBUL Tel: (0212) 251 6006
Faks: (0212) 293 4903

Usak Subesi
ismetpasa Cad. No: 45 K: 2 Mavi Plaza USAK Tel: (0276) 227 2744 Faks: (0276) 227 2737

Trabzon Subesi
Kemerkaya Mah. K.Marag Cad. Ticaret Mektep Sk. Ustadmeroglu is Merkezi No:9/9
Ortahisar/TRABZON Tel:(0462) 326 0997 Fax:(0462) 326 3867

Umraniye Subesi
inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Gesminaz Sok. NO:2 Daire: 7 Umraniye / [ISTANBUL Tel: (0216) 461 3390 Fax:
(0216) 328 1032

Yesilyurt Private Subesi
Yesilyurt Mah. Sipahioglu Cad. No : 14 ig Kapi No : 5 Bakirkdy / ISTANBUL
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