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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %29,17 azaligla 810 milyon TL
olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 246 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zarar agiklayan
sirket, bu yilin 1. ceyreginde 45 milyon TL FAVOK agciklamistir.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 2.704 baz puan artisla %5,5
olmustur.

Net zaran 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %48,30 artisla 544 milyon TL
olmustur.

Sonug:

Sirketin net satis gelirleri 1¢26’da yillik %29,2 diistisle 810 mn TL’ye gerilemistir. Ceyrek
boyunca konut teslimatlarinin sinirli kalmasi gelirlerdeki diististe etkili olmustur. Briit kar
marji ise konut satislarina bagli satilan mal maliyetinin azalmasi ve daha olumlu gelir
karmasinin etkisiyle 1C25’teki negatif %11,5 seviyesinden %20,8’e yiikselmistir. FAVOK,
1C25’teki -246 mn TL seviyesinden 1G26’da 45 mn TL pozitif seviyeye dénerken, FAVOK
marji da gegen yilki negatif %21,5 seviyesinden %5,5’e toparlanmistir. Faaliyet zarari da
onemli 6lglide daralarak 1C25’teki -376 mn TL’den -72 mn TL'ye gerilemistir. Segment
bazinda bakildiginda, GYO segmenti gliclii operasyonel performans sergilemistir. 663 mn
TL gelir elde eden segment, %81,9 briit kar marji ve 395 mn TL faaliyet kari yaratmistir. Bu
performans, konut teslimatlarinin olmadigr dénemde yiiksek marjli kira gelirlerinin
agirliginin artmasindan kaynaklanmistir. Turizm segmenti ise mevsimsel olarak en zayif
ceyrek olmasi nedeniyle 347 mn TL gelir karsiliginda 365 mn TL faaliyet zarari agiklayarak
karliligl baskilamaya devam etmistir. Net zarar, yillik artis géstermistir. Bu durumun temel
nedeni net parasal zararin 1G25’teki 82 mn TL’den 346 mn TL’ye yiikselmesi ve biylk
olclide nakit etkisi yaratmayan 189 mn TL ertelenmis vergi gideridir. Net nakit pozisyonu
ise ceyreklik hafif gerileyerek 5.858 mn TL’den 5.523 mn TL’ye inmistir. FAVOK tarafindaki
toparlanma ve net zararin blyik 6l¢lide nakit etkisi olmayan kalemlerden
kaynaklanmasinaragmen, 45 mn TL seviyesindeki FAVOK’iin mutlak anlamda diisiik
kalmasi ve yillik iyilesmenin kismen 1C25’teki zayif bazdan kaynaklanmasi nedeniyle
sonuglari nétr degerlendiriyoruz. Hisse yilbasindan bu yana BIST100 Endeksinden %30
negatif ayrismis olup, 0,3x PD/DD c¢arpaniyla islem gormekte ve sektdr medyanina gore
%52 iskontoya isaret etmektedir.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (yly) A (c/¢)
Net Satislar 1.143 810 -%29,2 1143 1116 2.502 2.281 810 -%29,2 -%64,5
Briit Kar -131 168 - -131 274 1.123 194 168 - -%13,3
Faaliyet Kari -376 -72  -%80,9 -376 103 915 -3 -72  -%80,9 %20262'
FAVOK -246 45 - -246 221  1.030 114 45 - -%60,7
Net Parasal Kayip / Kazang -82 -346 %319,8 -82 -217 -361 -46 -346 %319,8 %649,6
Net Kar -367 -544  %48,3 -367 496  1.237 -1.608 -544  %48,3 -%66,2
Briit Kar Marji -%11,5 %20,8 3.227bp -%11,5 %24,5 %44,9 %8,5 %20,8 3.227bp 1.229bp
Faaliyet Marji -%32,9  -%8,9 - -%32,9 %9,2  %36,6 -%0,1 -%8,9 - -
FAVOK Mariji -%21,5 %5,5 2.704bp -%21,5 %19,8 %41,2 %5,0 %5,5 2.704bp 54bp
Net Kar Marji -%32,1 -%67,2 - -%32,1 %44,5 %49,4 -%70,5 -%67,2 - -
Net Borg -5.393  -5.523 %2,4 -5393 -4.770 -5.055 -5.858 -5.523 %2,4  -%5,7
Net Déviz Pozisyonu 817 -2.206 - 817 277 -389  -1.926 -2.206 - %14,5
Net Borg/FAVOK -3,4 -3,9  %16,5 -3,4 -2,8 -2,6 -5,2 -3,9  %16,5 -%25,2

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
OZKGY:TI/OZKGY:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 13,4
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 9,68-16,48
Piyasa Degeri(milyon TL) 19.510
Firma Degeri(milyon TL) 14.008
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.878
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.456
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %8,77

%8,47

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 7.973 7.113 7.361 5.245
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 104.283 91.235 97.453 69.351
Fiyat Araligi(TL/hisse) 12,6-13,5 12,1-13,5 12,1-16,2 9,8-16,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 3 -11 -7

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -4 -17 -35 -21

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

AHMET AKBALIK 47,22
Diger 26,81
URFI AKBALIK 25,97

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari mevzuatina uygun olarak gayrimenkul ve
sermaye piyasasi araglarini iceren bir portfdy yonetir, pay ihragc eder ve projeler
gerceklestirir.
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* OZKGY:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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