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4G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 4G25 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %35,50 azalisla 2.073 milyon TL Sektor GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %14,08 azalisla 6.400 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu OZKGY:TI/OZKGY:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 13,80
FAVOK'Qi 4. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %88,07 azalisla 104 milyon TL Hedef Fiyat Bneri Yok
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére FAVOK'li %47,45 azalisla 1.017 milyon TL Potansiyel Getiri Gneri Yok
seviy_/.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 9,68-16,48
FAVOK mariji 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 2.202 baz puan azalisla %5,0 - v,_
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK marji 1.009 baz puan azalisla %15,9 P.Iyasa Degefl(rﬁllyon ™ 20093
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 14.769
Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %256,62 artisla 1.461 milyon TL '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 5.023
olmustur. 2024 yilinda 2.261 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinda 219 milyon Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.456
TL net zarar aciklamistir. Dolagimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %8,26
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %7,98
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.499 5.840 5.078 4.736
TMS-29 konsolide finansallar baz alindiginda, 4G25’te net satislar yillik bazda %35,5, Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 75775 79402 73510 61.921
ceyreksel %8,8 diislisle 2.073 milyon TL olarak gerceklesmistir. Briit kar mariji, 4C24’teki Fiyat Araligi(TL/hisse) 13,5-14,0 13,0-145 13,0162  9,8-16.2
%22,2 ve 3G25’teki %44,9 seviyelerinden %8,5’e sert sekilde gerilemistir. Bu diislste, Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
gelirlerdeki azalisa ragmen satislarin maliyetinin 1.897 milyon TL ile yiiksek seyretmeye Nominal Getiri -5 -2 6
devam etmesi etkili olmustur. FAVOK, 4C24°teki 869 milyon TL’den 104 milyon TL'ye BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 -13 -7 -9
gerilemis; FAVOK mariji ise gecen yilki %27,0 seviyesinden %5,0’e diismiistiir. Net zarar, Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
agirlikli olarak net diger giderlerdeki 6nemli 6l¢lideki bozulmadan kaynaklanmistir. Sirketin AHMET AKBALIK 47,22
4C24’te 92 milyon TL net diger gelirine karsilik, 4C25’te 1.607 milyon TL net diger gider Diger 26,81

kaydedilmistir. Buna ek olarak, 4C24’te 390 milyon TL ertelenmis vergi geliri bulunurken,
4C25’te 162 milyon TL ertelenmis vergi gideri yazilmasi da net kari olumsuz etkilemistir.
Bu kalemlerin blytik 6l¢lide nakit ¢ikisi yaratmayan ve tek seferlik nitelikte olmasi, GYO
sirketleri icin degerleme acisindan gorece daha az anlamlidir. Bilango tarafinda, net nakit
pozisyonu 2024 yil sonundaki 4.492 milyon TL’den 5.324 milyon TL’ye yiikselmistir. Net Sirket Faaliyet Alani
Aktif Deger (NAD) ise 2024’teki 64,9 milyar TL'den 66,2 milyar TL'ye sinirli artis
gostermistir. Hisse, yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %14 altinda performans
sergilemis olup, 0,33x PD/DD carpant ile islem gérmektedir. Bu seviye sektdr ortalamasina
gore %49 iskonto anlamina gelmektedir. Net zararin biylk 6lctide nakit disi kalemlerden
(net diger giderler ve ertelenmis vergi giderlerindeki artis) kaynaklanmasi nedeniyle
sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz. (NOTR)

URFI AKBALIK 25,97

Sirket, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari mevzuatina uygun olarak gayrimenkul ve sermaye
piyasasi araclarini iceren bir portfdy yonetir, pay ihrag eder ve projeler gerceklestirir.

Net Satislar 7.449 6.400 -%14,1 3.215 1.039 1.014 2.274 2.073 -%35,5 -%8,8
Briit Kar 1.917 1.327 -%30,8 714 -119 249 1.021 176 -%75,3 -%82,7
Faaliyet Kari 1271 580 -%543 416  -341 93 831 -3 - - 15 20
FAVOK 1.935 1.017 -%47,5 869 -182 159 936 104 -%88,1 -%88,9 ﬁ
Net Parasal Pozisyon 475 -642 - -1.664 -75 -197 -328 -42  -%97,5 -%87,2 12 ) ,J\ ) 10
Net Kar 2.261 -219 - -410 -333 451 1.124 -1.461 %256,6 - 9 | ﬂ,\/\ / )) \ \/\(\I\
Briit Kar Marji %25,7  %20,7 -500bp %22,2 -%11,5 %245 %44,9 %85 - - /\ /M U /\f\ ' f W\ 0
' ' ' ’ ' ' "> 1.371bp 3.637bp 6 ’ [ w S
Faaliyet Marji %171 %91 -799bp %129 -%32,9 %92 %36,6 -%0,1 - - \/\/\wf v W (\
"\ r
s i 9 9 'Y -9 o o 9 - - V- -10
FAVOK Marji %26,0 %15,9 1.009bp %27,0 -%17,5 %15,7 %41,2 %5,0 2.202bp 3.616bp 3 \/\\/\f\
Net Kar Marji %30,3 -%3,4 - -%12,7 -%32,1 %44,5 %49,4 -%70,5 - - 0
Net Borg -4.492 -5.324 %18,5 -4.492 -4901 -4.335 -4.594 -5324 %18,5 %15,9
PP 01-04-2025 01-10-2025

Net Déviz Pozisyonu 908 -1.431 - 908 743 252 -353  -1.431 - %304,8 < OZKGY:IS A BIST 100 RéL tif (sag ek )

~ : olatif (sag eksen
Net Bor¢/FAVOK -2,3 -5,2 %125,6 -2,3 -3,3 -2,8 -2,6 -5,2 %125,6 %103,1 &
Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil Ar. a§t| rma Birimi
Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. arastirma@gedik.com
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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