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PANELSAN GATI CEPHE SISTEMLERI

4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %21,24 azalisla 684 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %46,04 azalisla 103 milyon TL olmustur.
FAVOK marijl 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 691 baz puan azalisla %15,0 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %98,64 azaligla 2 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %28,45 azaligla 2.739 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %54,60 azaligla 379 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %60,39 azaligla 279 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’(i %55,41 azalisla 331 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla goére net parasal kaybi %17,65 azaligla 319 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %80,87 azaligla 64 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 684 mn TL satis geliri (yillk: -%21), 103 mn TL FAVOK (yilik: -%46) ve 2 mn TL net kar
(yillik: -%99) aciklamistir. 2024 yilinda yurtici satiglarin toplam satislar igerisindeki pay1 %90,6 (2023: %92,8),
uluslararasi satiglarin payr %8,1 olmustur (2023: %4,9). Brit kar marji yillik 995bp’lik azalisla %14,8 olarak
gerceklesmistir. 4C24’te finansal gelirler %83 azalisla 12 milyon TL olmustur. 4G23’te 66 milyon TL net
parasal kayip yazan sirket, 4G24'te 113 milyon TL net parasal kayip yazmistir. Sirketin net nakdi yillik %23
azalisla 507 milyon TL'ye dusmdistlr. 2024 yilinin ilk yarnisinda halka arzdan elde edilen fonun bir kismi
Polatli iigesi Organize Sanayi Bélgesi'nde yeni fabrika binasinin insaatinin tamamlanmasi igin kullanilmistir.
Yeni fabrikanin tretim kapasitesini en az %50 artirmasi beklenmektedir. Hisse son 12 aylik verilere gore 8,2x

FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (zerindeki etkisini negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4C23 24 2G24  3G24  4G24  Alyly) A(c/o)
Net Satiglar 3.828 2739 -%28,5 868 646 697 712 684  -%21,2 -%3,9
Briit Kar 834 379 -%54,6 215 77 121 80 101 -%52,9  %26,9
Faaliyet Kan 704 279 -%60,4 184 49 93 56 81  -%56,2 %45,2
FAVOK 742 331 -%55,4 191 60 102 66 103 -%46,0  %56,2
Net Parasal Pozisyon -388 -319  -%17,7 -66 -53 -129 -24 -113 %72,7  %378,8
Net Kar 336 64  -%80,9 113 26 27 10 2 -%98,6 -%84,9
Briit Kar Mariji %21,8 %13,8  -796bp %24,7 %12,0 %17,3 %11,2 %14,8  -995bp 359bp
Faaliyet Marji %18,4  %10,2 -821bp  %21,2 %7,6  %13,4 %7,8  %11,8 -93%p  399bp
FAVOK Mariji %19,4 %12,1  -730bp %21,9 %9,3 %14,7 %9,2 %15,0  -691bp 579bp
Net Kar Mariji %8,8 %2,3  -642bp %13,0 %4,0 %3,8 %1,4 %0,2 -1.280bp  -120bp
Net Borg -660 -507  -%23,2 -660 -455 -489 -460 -507  -%23,2 %10,2
Net Déviz Pozisyonu -186 119 - -186 -278 -245 -212 119 - -
Net Bor¢/FAVOK -0,9 -1,5 %72,1 -0,9 -0,7 -0,9 -1,1 -1,5 %72,1 %39,4

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

INSAAT MALZEMELERI
PNLSN:TI/PNLSN:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 43,08
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 35,46-103,13
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.231
Firma Degeri(milyon TL) 2.724
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 905
Odenmis Sermaye(milyon TL) 75
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %2,55

%3,54

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 653 665 988 629
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 27.957 29.375 47.257 38.062
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 41,8-43,5 41,4-46,7 39,1-54,9 35,8-101,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -7 10 -19

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 9 -19 -55

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
MASLAK HOLDING ANONIM SIRKETI 45,53
Diger 36,13
AZIMUT PORTFOY ERCIYES HISSE SENEDI SERBEST OZEL FON (HISSE 18,34

SENEDI YOGUN FON)

Sirket Faaliyet Alani

Panelsan Gati Cephe Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.$. isi yalitimi, su yalitimi, ses yalitimi
ve yangina dayaniklilik icin sandvi¢c panel Uretimi ve satisi yapmaktadir. Firma duvar
panelleri, cati panelleri, EPS Uriinleri ve tamamlayici Uriinler sunmaktadir. Endustriyel
yapilarda, termik santrallerde, aligveris merkezlerinde, elektrik santrallerinde, askeri ve
sosyal yapilarda, spor tesislerinde, konteynerlerde, soguk odalarda, temiz odalarda,
hayvan barinaklarinda ve tavuk giftliklerinde kullanilimaktadir. Sirket Grlinlerini Balkanlar,
Orta Dogu, Tirkiye Cumhuriyeti, Afrika ve Avrupa'da satmaktadir. Panelsan Cati Cephe
Sistemleri Sanayi Ve Ticaret Anoni irketi 2004 yilinda Ankara'da kurulmustur.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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